BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre de 2016 y al 31 de Diciembre de 2015(En miles de nuevos soles)

CONSTITUCION Y OPERACIONES

BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO, en adelante, el Banco, se cre6 mediante
la Ley N° 27603, del 07 de Marzo de 2001, y se constituy6 el 17 de Diciembre de 2002
mediante escritura publica. El Banco es una persona juridica de derecho privado, de
capital mixto, sujeto al régimen de la Ley N° 26702 - Ley del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS),
la Ley General de Sociedades y la Ley de su creacion.

El capital Social del Banco, ascendente a S/. 429'912,010, esta constituido por el aporte
del Estado Peruano, el cual a través del Fondo Nacional de la Actividad Empresarial
del Estado (FONAFE), posee el 100% de las acciones Clase “A”, representativas de
dicho aporte.

De acuerdo a la Ley de su creacién, el Banco invitara al sector privado a participar en
su capital social suscribiendo acciones preferentes denominadas Clase “B”, cuya
rentabilidad la establecerd la Junta General de Accionistas. Esta participacion se
efectuard en forma progresiva en base a compromisos programados, mediante la
participacién de socios estratégicos que comprometidos con los objetivos del desarrollo
agrario en el Pert, fortalezcan y consoliden este ciclo de crecimiento para hacerlo
sostenible.

Mediante los Decretos Supremos N°s 003-2002-AG, 037-2002-AG, 062-2002-AG, 005-
2003-AG, 008-2003-AG, y Decreto de Urgencia N° 008-2003, de fecha 09 de enero, 07 de
Diciembre y 18 de Marzo de 2002 y del 30 de enero, 19 de febrero y 26 de febrero de
2003, respectivamente, se establece y norma el proceso de transferencia y operaciéon de
los Fondos Rotatorios del Ministerio de Agricultura hacia el Banco. Los créditos de los
Fondos Rotatorios estardn destinados a los pequefios agricultores, y parte del capital
del Banco (hasta 40% del mismo) estard destinado al mismo fin, a partir de enero de
2003. Con los recursos antes mencionados se constituird el Fondo Especial para el
Desarrollo de la Pequefia Produccion Agropecuaria.

El Banco se dedica a otorgar créditos a personas naturales y a personas juridicas
dedicadas a las actividades agricolas, ganaderas, forestales, a la agroindustria,
agricultura y a las actividades de transformacién y comercializacién de los productos
que de éstas provienen.

El Banco inauguré sus oficinas en Diciembre de 2002, y sus primeras operaciones
crediticias se orientaron a la denominada Banca de Segundo Piso; esto es a canalizar
financiamiento a través de las Instituciones Financieras Intermediarias (IFI) vy,
posteriormente, en noviembre de 2002 obtuvo la autorizaciéon de la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP, en adelante, SBS, para operar plenamente en todas aquellas



actividades descritas en su Estatuto y permitidas por la Ley N° 26702, Ley del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS.

Los saldos totales de los créditos directos otorgados a cualquier beneficiario, destinados
a atender a la pequefia agricultura, ganaderia, acuicultura, agroindustria y otros, no
podré exceder de 15 UIT.

El Banco podra tomar los seguros agropecuarios disponibles en el mercado a fin de
cubrir los riesgos originados por factores exdgenos que afecten al sector agrario.
Asimismo, se creard un fondo de garantia a fin de cubrir los créditos otorgados a los
pequetios agricultores, incluyendo los créditos para la transformacién y
comercializacién en la parte no cubierta por el seguro agropecuario y hasta por el tope
establecido por el Directorio. Dicho fondo estaré constituido por: (i) los activos netos a
favor del Banco Agrario (en liquidacién), al término del proceso de liquidacién; (ii) un
porcentaje de los intereses a ser determinado por el Directorio, que se generen por los
préstamos a los agricultores, ganaderos y acuicultura, y los préstamos para la
transformacion y comercializacion; y (iii) los fondos devueltos por los beneficiarios del
crédito cuando la cobertura de los impactos provenga del fondo de seguros y de
garantia.

El Banco financiard preferentemente a los medianos productores agropecuarios
organizados en cadenas productivas, a los que se les facilitard asistencia técnica, asi
como reforzard a las instituciones financieras especializadas en microfinanzas que
acttian en el &mbito rural.

El domicilio legal del Banco es Av. Reptublica de Panamé N°3531 piso 9, San Isidro,
Lima. Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tiene su oficina principal, una oficina
comercial en la ciudad de Lima y 55 oficinas regionales en provincias (una oficina
principal, una oficina comercial en la ciudad de Lima y 54 oficinas regionales en
provincias al 31 de diciembre de 2015).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio terminado en esa fecha
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de
2016. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el afio terminado en esa
fecha, han sido aprobados por el Directorio el15 de enero de 2016 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por la Ley. En
opinion de la Gerencia, dichos estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia del
Banco ha observado el cumplimiento de las normas de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP - SBS vigentes en el Pert al 31 de Diciembre de 2016 y al 31 de
Diciembredel2015. A continuacién se presentan los principales principios contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros individuales del Banco:

(a) Bases de presentacion y usos de estimados



Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad del Banco, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la
fecha de las transacciones, de acuerdo con las normas de la SBS y, supletoriamente, a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF oficializadas en el Pert
y vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y
gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los estados financieros.
Los resultados finales podran diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones més
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos corresponden a la
provision para créditos de cobranza dudosa, cuyos criterios contables se describen
en esta nota.

(b) Instrumentos financieros

()

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segtn la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos,
ganancias y pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como
activo o pasivo, se registran como ingresos o gastos. Los instrumentos financieros
se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente. Los activos y pasivos financieros presentados en el
balance general corresponden al disponible, los fondos interbancarios, las
inversiones negociables y a vencimiento, las colocaciones, las cuentas por cobrar, y
los pasivos en general. Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion
de estas partidas se revelan en las respectivas politicas contables descritas en esta
nota.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en
que se devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las operaciones que los
generan y las tasas de interés pactadas libremente con los clientes; excepto en el caso
de los intereses generados por créditos vencidos, refinanciados, reestructurados y
en cobranza judicial; asi como los créditos clasificados en las categorias de dudoso
y pérdida, cuyos intereses se reconocen como ganados en la medida en que son
cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicién financiera del deudor ha
mejorado y la colocacion es reclasificada en las categorias normal o con problemas
potenciales, los intereses se reconocen nuevamente sobre la base del devengado.
Los ingresos por intereses también incluyen los rendimientos sobre las inversiones
de renta fija y los valores negociables, asi como el reconocimiento del descuento y
la prima sobre los instrumentos financieros. Las comisiones por servicios
financieros se reconocen como ingresos cuando se perciben, excepto por las
comisiones por administracién y de confianza de los Fondos en administracion, las
cuales son registradas sobre la base del devengado. Los otros ingresos y gastos se
reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se devengan.

(d) Colocaciones y provision para créditos de cobranza dudosa

Las colocaciones directas e indirectas se registran cuando se realiza el desembolso
de los fondos a favor de los clientes. Asimismo, se considera como refinanciacién o



reestructuracion los préstamos que cambian sus cronogramas de pago debido a
dificultades en el pago por parte del deudor.

La provision para créditos de cobranza dudosa es determinada por la Gerencia
siguiendo los criterios establecidos por la SBS. En concordancia con esos criterios,
la Gerencia periddicamente efectiia revisiones y anélisis de la cartera de créditos,
clasificando su cartera en las categorias normal, con problemas potenciales,
deficiente, dudoso o pérdida, dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento
del pago de cada préstamo.

De acuerdo con dichas normas, el calculo de la provision es realizado segun la
clasificacion efectuada y considerando porcentajes especificos, los cuales varfan si
los créditos estan respaldados o no por garantias preferidas autoliquidables
(depdsitos en efectivo y derechos de carta de crédito), o garantias preferidas de muy
rdpida realizacion (instrumentos de deuda publica emitidos por el Gobierno
Central, valores mobiliarios que sirvan para la determinaciéon del indice selectivo
de la Bolsa de Valores de Lima, entre otros) o garantias preferidas (primera prenda
sobre instrumentos financieros y bienes muebles e inmuebles, primera prenda
agricola o minera, seguro de crédito a la exportacién, entre otros), considerados a
su valor estimado de realizacién, el cual es determinado por tasadores
independientes. Asimismo, para el calculo de la provisiéon se debe considerar la
clasificacion del fiador o avalista, en caso los créditos cuenten con la responsabilidad
subsidiaria de una empresa del sistema financiero o de seguros (créditos afectos a
sustitucion de contraparte crediticia).

La provision para pérdidas provenientes de la cartera de colocaciones también
cubre las pérdidas estimadas para los créditos con problemas y que no han sido
identificados especificamente. Las provisiones para los créditos directos e indirectos
se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el activo.
A partir del 01.07.2010 entr6 en vigencia la Resolucién N° 11356 - Nuevo Reglamento
para la Evaluacion y Clasificaciéon del Deudor y la Exigencia de Provisiones, en la
cual se establece una nueva tipificacién de los Créditos

TIPOS DE CREDITOS
4.1 Créditos Corporativos
4.2 Créditos a Grandes Empresas
4.3 Créditos a Medianas Empresas
4.4 Créditos a Pequefias Empresas
4.5 Créditos a Micro Empresas
4.6 Créditos de Consumo Revolvente
47 Créditos de Consumo No-Revolvente
4.8 Créditos Hipotecarios para Vivienda

(e) Operaciones en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha
en que se realizan las transacciones y se expresan en moneda peruana al cierre de
cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa fecha. Las ganancias o
pérdidas que resultan de re-expresar los activos y pasivos en moneda extranjera a



(£)

las tasas de cambio vigentes a la fecha del balance general se registran en los
resultados del ejercicio.

Inversiones negociables
Las inversiones en bonos, certificados de instituciones financieras y fondos mutuos
se registran como activos en el balance general del Banco, los intereses generados y
devengados son capitalizados y registrados como ingresos financieros en el estado
de ganancias y pérdidas.

(g) Mobiliario y equipo y depreciacion

Los mobiliarios y equipos son registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciaciéon acumulada. Los costos de mantenimiento y reparacién se cargan a
resultados y toda renovaciéon y mejora se capitaliza Gnicamente cuando los
desembolsos mejoran la condicién del activo mas alla del rendimiento estandar
originalmente evaluado. El costo y la correspondiente depreciacion acumulada de
los activos vendidos o retirados son eliminados de las cuentas respectivas y la
utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del ejercicio. La
depreciaciéon es calculada siguiendo el método de linea recta utilizando las
siguientes vidas ttiles estimadas:

Afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 04
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 05
Maquinaria 05

La vida 1til y el método de depreciacion se revisan periédicamente, para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econémico y las expectativas de vida de las partidas de inmuebles, mobiliario y
equipo.

(h) Intangibles

(i)

Los intangibles incluidos en el rubro “Otros activos” del balance general,
corresponde principalmente a las adquisiciones y desarrollos de software utilizado
en las operaciones propias. Estos activos se amortizan siguiendo el método de linea
recta sobre la base de su vida util estimada, que es de 10 afios, a partir de Marzo
2011. La vida util y el método de amortizacion se revisan periédicamente para
asegurar que sean consistentes con el patréon previsto de beneficios econémicos de
las partidas de intangibles.

Impuesto a la renta y participacién a los trabajadores |

El impuesto a la renta y la participacion a los trabajadores se calculan sobre la base
de la renta imponible determinada para fines tributarios, utilizando criterios que
difieren de los principios contables que utiliza el Banco y, en consecuencia, el
registro contable del impuesto a la renta y la participacion de los trabajadores se ha
realizado considerando los principios de la NIC 12.



El impuesto a la renta y participaciéon de los trabajadores diferidos reflejan los
efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines
contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos
se miden utilizando las tasas de impuesto que se esperan aplicar a la renta
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La mediciéon
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de
la forma en que se espera, a la fecha del balance general, recuperar o liquidar el
valor de sus activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son
reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros
suficientes para que el archivo diferido se pueda aplicar. A la fecha del balance
general, la Gerencia evalda los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los
reconocidos; reconociendo un activo diferido previamente no reconocido en la
medida en que sea probable que los beneficios futuro tributarios permitan su
recuperacion o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable
que se disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se
utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

Conforme lo establece la norma contable, el Banco determina su impuesto y
participacion de los trabajadores diferidos sobre la base de la tasa de impuesto
aplicable a sus utilidades no distribuidas, en la fecha que se reconoce el pasivo.

(j) Desvalorizacién de activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor
de un activo pueda no ser recuperable, el Banco revisa el valor de sus inmuebles,
mobiliario y equipo e intangibles para verificar que no existe ningtin deterioro
permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias
y pérdidas para los rubros de inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles
mantenidos al costo. El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto
y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final de su vida 1til. Los importes recuperables se estiman para cada
activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

(k) Provisiones

Se reconoce una provisiéon sélo cuando el Banco tiene una obligacion presente
(legal) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar dicha obligacién y, al mismo tiempo, es posible estimar su monto de
una manera razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es
el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(I) Contingencias



Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se
revela cuando su grado de contingencia es probable.

(m) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo presentado en el estado de flujo de efectivo esta conformado por el saldo
disponible del balance general.

(n) Cuentas de Orden

Comprende las cuentas destinadas al registro de operaciones con terceros que por
su naturaleza no integran el activo, pasivo y no afecta al patrimonio del Banco ni
sus resultados. En este rubro se presentan: operaciones contingentes, garantias
recibidas por operaciones de créditos, activos ponderados por riesgos, convenios de
comision de confianza (CREDIAGRO, AGROASISTE, PREDA, Y AGROPERU), los
activos remanentes netos recibidos del Banco Agrario en Liquidacién segun la
primera disposicion final de la Ley N° 27603 y Resolucién Suprema N° 076-2008 del
26 de setiembre de 2008, entre otros. (Nota 25).

e Fideicomisos y Comisiones de Confianza
Corresponde a los fondos que administra el Banco bajo la modalidad de
comision de confianza basado en convenios suscritos con el Ministerio de
Agricultura denominados Fondos PREDA y AGROPERU por los cuales se
percibe una comision del 1.25%, y 3% respectivamente, sobre el monto total del
fondo.

(o) Nuevos pronunciamientos contables

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en
inglés) ha completado el proceso de revisiéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, proceso que se conoce como el “Proyecto de Mejora” y ha
emitido nuevas normas contables. Todas las revisiones de las NIC existentes y las
nuevas NIIF emitidas tienen vigencia a nivel internacional a partir del 1° de enero
de 2005. A la fecha, las normas indicadas en el parrafo siguiente han sido aprobadas
en el Pert por el Consejo Normativo de Contabilidad y su aplicacion es obligatoria
en el Pert a partir del 1° de enero de 2006; sin embargo, debido a que estas normas
s6lo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en el Manual de Contabilidad
de la SBS, las mismas no tendran ningtin efecto importante en la preparacion de los
estados financieros del Banco, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través
de la modificacién de su Manual de Contabilidad.

A continuacion se presenta un resumen de los cambios que se han efectuado:

- Proyecto de Mejora del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por sus siglas en inglés), que revis6 varias NIC las cuales fueron la NIC
1,2,8,10,16,17, 21, 24, 27, 28, 31, 32, 33 y 40 (revisadas en el 2003) y la NIC 39
(revisada en el 2004).

- En adicion, como parte de la revisiéon de las normas relativas a combinaciones
de negocios, que resulté en la emisién del NIIF 3 - Combinacién de Negocios,



también fueron revisadas las NIC 36 - Deterioro de activos y NIC 38 - Activos
intangibles.

- Asimismo, se han emitido las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera: NIIF 2 - Programas basados en acciones, NIIF 3 -
Combinacién de negocios, NIIF 4 - Contratos de seguro, NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas, NIIF 6 -
Exploraciéon y evaluacion de recursos minerales.

El 3 de febrero de 2006, el Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en
consideracién que se requiere un mayor estudio de los criterios técnicos, las
circunstancias en algunas empresas para establecer su moneda funcional y la
importancia que le otorgan los dispositivos legales y tributarios en el Pert a los
estados financieros individuales; a través de su resolucion N° 038-2005-EF/93.01
acordo6 suspender la entrada en vigencia de la NIC 21 modificada hasta el 31 de
Diciembre de 2006, sin impedir su aplicacion optativa en los términos indicados en
la Resolucion N° 034-2005-EF/93.01; y mantener la aplicacién en el Pais del método
de participaciéon patrimonial en la elaboracion de los estados financieros
individuales, para la valuacién de las inversiones en subsidiarias y asociadas en
adicioén a lo establecido en la NIC 27 y 28 (modificadas en el 2003).

La Superintendencia de banca y Seguros ente rector principal de Agrobanco, ha
considerado necesario armonizar las normas contables emitidas por esta
Superintendencia, teniendo en cuenta la naturaleza de las empresas que integran los
sistemas supervisados, hacia las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en este sentido ordend la aplicaciéon de la resolucion 7036-2015 a partir del
01.01.2016.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO
CAMBIARIO

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015, los saldos en moneda extranjera,
se resumen como sigue :

dic-16 dic-15
U$ 000 U$ 000
Activos
Fondos Disponibles 163,390 133,017
Cartera de Créditos 146,361 152,742
Cuentas por Cobrar 158 110
Bienes Realiz.Rec.en pago y Adjudicados 0 0
Inmuebles maq. y equipos ] 0
Activo Intangible (] (]
Impuesto Corrientes -34 -34
Impuesto Diferido (0] 0]
Otros Activos 1,224 3,828
311,099 289,662
Pasivos
Obligaciones con el publico 0 0
Adeudados y Oblig.Financ. 309,815 284,979
Cuentas Por Pagar 956 790
Provisiones 40 -
Impuestos Corrientes - -
Otros Pasivos 314 553
311,125 286,321
Activos Netos -26 3,342
Equivalente en nuevos soles -88 11,398

3.3560 3.4110



Los saldos en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 2016 y31 de Diciembre de 2015
han sido expresados en nuevos soles al tipo de cambio fijo establecido por la SBS de
S/.3.356 yS/. 3.411por US$ 1 respectivamente. Las operaciones en moneda extranjera
en el pais y operaciones de convenio internacional se canalizan a través del mercado
libre bancario. Los tipos de cambio de oferta y demanda vigentes con respecto al délar
de los Estados Unidos, eran los siguientes:

4.

5.

31.12.2016 31.12.2015
Compra Venta Compra Venta
Délar Bancario (oferta y demanda) 3.352 3.36 3.408 3.407

FONDOS DISPONIBLES.

Al 31 de Diciembre de 2016 y31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:

Caja

Banco Central de Reserva del Peru
Cuentas Corrientes

Depositos a Plazo

Depésito Restringido

Rendimiento devengado del disponible

CARTERA DE CREDITOS

Al 31 de Diciembre de 2016y 31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:

Créditos Microempresas - MES
Crédito de Consumo

Crédito a Entidades del Sector Publico
Créditos Empresas Sistema Financiero
Créditos Grandes Empresas

Créditos Mediana Empresa

Créditos Pequefia Empresa

Rendimientos devengados

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

dic-16 dic-15
S/ 000 S/ 000
- 2,140
132,931 2,873
457,763 44,174
48,560 117,176
47 381,452
159 403
639,460 548,219

dic-16 dic-15

S/ 000 S/ 000
397,911 405,403
1
7,941 9,426
13,000 19,000
128,268 27,309
670,233 720,715
463,854 433,526
1,681,206 1,615,379
143,008 158,347
1,824,215 1,773,726
-204,209.23 -65,702
1,620,006 1,708,024




De acuerdo a lo indicado por la Resolucion N° 11356-2008 - Nuevo Reglamento para la
Evaluacién y Clasificaciéon del Deudor y la Exigencia de Provisiones, los créditos a
Microempresas corresponden a Créditos destinados a financiar montos menores a S/.
20,000.

Los Créditos a empresas del Sistema Financiero estdn constituidos por los créditos a
empresas comprendidas en los literales a) y b) del Art. 16 de la Ley General de Bancos.
Los Créditos a Grandes Empresas con aquellos créditos otorgados a personas juridicas
cuyas ventas anuales fluctien entre 20MM y 200MM en los tltimos 2 afios.

Los créditos a Medianas empresas, son créditos otorgados a personas juridicas que
tienen un endeudamiento en el Sistema Financiero superior a S/. 300,000 en los tltimos
6 meses.

Los créditos a pequefias empresas estan constituidos por créditos destinados a financiar
actividades de produccién, comercializacion o prestaciéon de servicios a personas
naturales o juridicas cuyo endeudamiento total en el Sistema Financiero es superior a
S/20,000 pero no mayor a S/ 300,000 en los tltimos 6 meses.

La provision para incobrabilidad de la cartera de créditos ascendente a S/. 000 204,209
(S/.000 65,702 al 31 de Diciembre de 2015) corresponde a la provisién calculada por la
Entidad en concordancia a la normatividad indicada.

Los créditos estan respaldados por garantias de naturaleza prendaria sobre los sub
préstamos de las IFI's que no tengan problemas.

Mediante la Resolucion SBS N° 537-2000 se estableci6 la aplicaciéon de un régimen de
provisiones prociclicas, que comprenden un componente fijo y otro variable en las tasas
de provisiones para las categorias de crédito clasificados como normales y con
problemas potenciales. El componente variable es determinado en funcién al
comportamiento del margen financiero. La provisién para riesgos de incobrabilidad se
determiné en base al dispositivo legal antes mencionado.



6.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:

Adelanto al Personal
Adelanto a Operadores
Gastos Judiciales y Registrales
Comisiones de Confianza por Cobrar
Reclamos a Terceros
Gastos directos transferidos :

Fondo Agroperu

Fondos Reconversion

Fondo Preda

Otros
CPC Retasaciones de Gtias de Cred.
Cuentas por Cobrar Vta.Inmuebles ExBco.Agrario

Menos: Provisién Cuentas por Cobrar Diversas

BIENES ADJUDICADOS Y RECIBIDOS EN PAGO

dic-15

S/ 000
0 0
0 8
2,026 2,011
59 40
702 706
5,431 2,252
3,549 1,240

338

14 0
1,060 1,011
471 0
0
8,218 5,018
-1,667 -1,477
6,552 3,540

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:

Bienes Adjudicados y Recibidos en Pago
Menos :
Provision Bienes Adjudicados

OTROS ACTIVOS CORRIENTE

dic-15

S/ 000

11,034

-3,878

7,155

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 los saldos de este rubro

comprenden:



9.

10.

dic-16 dic-15

S/ 000 S/ 000
Entregas a Rendir Cuentas 291 163
Suministros Diversos 265 278
Otras Cargas Diferidas 23,827 17,086
Otros 2,389 3,209
26,771 20,734

MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 los saldos de este rubro
comprenden:
dic-16 dic-15
S/ 000 S/ 000
Mobiliario y Equipo 16,636 17,035
Equipo de Tranporte y Maquinaria 6,444 5,631
Bienes Rec. en Arrendamiento 724 757
Instalaciones y mejorras en Prop.Alquilada 8,823 8,301
Edificios e Instalaciones - 19
Depreciaicon Acumulada -14,277 -11,887
18,350 19,757

El Banco al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 no ha dado en garantia
ningtn activo fijo y considera que no existe indicio significativo de deterioro potencial o
real del valor de sus activos, por lo que no considera necesario que se estime el valor

recuperable de los bienes.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de Diciembre de 2016 y al 31 de Diciembre de 2015 el saldo asciende a S/.000
31,677 y al 31 de Diciembre de 2015 fue de S/.000 9,137. El impuesto a la renta diferido
ha sido determinado y registrado en base a la normativa contable y opinién favorable

de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

dic-16 dic-15
S/ S/
Impuesto a la Renta Diferido 31,677 9,137
Provisién Cartera Impuesto a la Renta - -
Participacion Trabajadores Diferido - -
31,677 9,137




11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE(ACTIVOS INTANGIBLES NETO)

Al de Marzo de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 los saldos de este rubro comprenden:

dic-16 dic-15

S/ 000 S/ 000
Software 7,703 6,956
Amortizacién Acumulada -3,606 -3,049
4,097 3,907

El software esta representado, principalmente por los gastos de implementacion y de
financiamiento del Integrated Banking System (IBS) y gastos de estudios y proyectos.
La tasa de amortizacion anual es de 10 %para 2016 y de 10% para 2015, de acuerdo a lo

indicado por la ley del Impuesto a la Renta.

12. IMPUESTOS CORRIENTES

dic-16 dic-15
" S$/.000 " S/.000
IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto General a las Ventas 65 13
IGV No Domiciliados 2 2
IGV No Retenciones 2 2
Impuesto a la Renta 3ra. Categ. 10,209 10,209
Impuesto a la Renta 3a. Categ. No domiciliado 114 115
10,391 10,340
Crédito Fiscal del Impto a la Renta 33,975 24,413
33,975 24,413
23,584 14,073




13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:
dic-16 dic-15
S/ 000 S/ 000

Proveedores de Bienes y Servicios 456 487
Proveedores de Cadenas Productivas 7 2,415
Comisiones por Pagar a Operadores de Crédito 16,819 12,991
Cuentas por Pagar - 5
Cuentas por Pagar Operaciones de Reporte BCR -

Otro Pago Productor Banco de la Nacién 5,437 8,638
Fondo Agroper 478 1,585
Participacion por Pagar a Trabajadores 1 1,868
Vacaciones por Pagar 2,103 2,232
Seguro Social del Pert 158 150
Impuesto a la Renta 4ta. Categ. 42 37
Impuesto a la Renta 5ta. Categ. 335 358
Impuesto a las Transacciones Financieras 4 4
Sistema de Pensiones 23 23
Abonos No identificados 1,840 6,050
GPP de Cuentas por Pagar -

Aplicacion a Creditos Pendientes 473

Anticipo Vta B.Adj.C.Rva de Pro 2,558

Otros 806 1,117

31,541 37,962




14. ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2016el saldo asciende a S/.000 1,834,916 y al 31 de Diciembre 2015 el

saldo asciende a S/.000 1,840,632

Adeudado Corto Plazo

Pacto de Recompra - Divisas

Cofide PFE - Sostenimiento

Banco de Crédito No Subordinados
Banco de la Nacion No subordinados
Interbank No Subordinados

Banco de Comercio No Subordinados
Citibank

HSBC BANK PERU

CMAC Arequipa

Interbank Arrendamiento Financiero

Intereses por Pagar Adeudados Corto Plazo
Total Adeudado Corto Plazo

Adeudado a Largo Plazo
Cofide PFE Inversiones
Otros Cofide

Banco de la Nacion No subordinados
ICBC PERU BANK SA

Arrendamiento Financiero Interbank
Bco Citibank Exterior

Deutsche Bank

Bladex

PMO NO SUB AG FRANCESA DE DESARR
Comunidad Andina de Fomento

Intereseses por pagar Adeudados Largo Plazo

Total Adeudado Largo Plazo

Valores y Titulos
Otros Intrumentos Rep. De Deuda
GPP por Val.Tit. Y Oblig de Deud

Total Adeudados

dic-16 dic-15
S/ 000 S/ 000
343,000
8,256 -
34,000 -
- 77,000
5,099
59,000 39,000
40,000
50,000 50,000
40,000 40,000
- 19
236,354 549,019
2,879 14,853
239,233 563,872
273 602
333,935 237,823
334,208 238,425
99,937 5,450
30,204 30,699
147 352
196,792 125,105
671,200 682,200
53,696 156,906
33,560
90,000
1,509,744 1,239,136
13,180 10,285
1,522,925 1,249,421
69,495 26,710
3,263 629
72,759 27,339
1,834,916 1,840,632




15.

16.

17.

PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 2016y 31 de Diciembre de 2015 los saldos de este rubro

comprenden:

dic-16 dic-15

S/ 000 S/ 000
Provision para Créditos Contingentes 1 1
Provision Auditoria Externa 337 338
Provisiéon para SPS Y CTS 341 387
Provision para Gratificaciones - -
Provisién Aguinaldo - -
Provisién para Litigios y Demandas 169 786
Otras Provisiones Varias 2016 1,391
Otros 894 2,524

3,133 4,036

OTROS PASIVOS

Al 31 de Diciembre de 2016y 31 de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:

Operaciones por Liquidar-Desembolso de Créditos
Operaciones por Liquidar-Constit. De Garantias
Sobrantes de Caja

Entregas por Identificar

Operaciones por Liquidar Cuenta Puente Judicial
Pagos por Ventanilla por Liquidar

Operaciones por Liquidar Otras

Operaciones por Liquidar No Suj.Enc.Refinanc.Cap.

Otros Ingresos Diferidos
Otras Diferencias por Regularizar

PATRIMONIO NETO

a) Capital

El capital social, autorizado, suscrito y pagado al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de
de Diciembre de 2015, esta representado por 44'550,531 y 42'991,201 respectivamente,
de acciones comunes clase “A” de un valor nominal de S/. 10cada una. El
representante de las acciones al 100% para el afio 2016 y 2015es el Ministerio de

Economia y Finanzas.

dic-16 dic-15
S/ 000 S/ 000
0 33
0 0
1 1
190 -
25 31
- 5
1,326 1,071
37 63
-0 -
1,509 -
3,088 1,204




b) Capital adicional
Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de de Diciembre de 2015los saldos de este rubro

comprenden:
dic-16 dic-15
S/000 S/000
Donaciones RM N2 0484-2004-AG (b1) -
Fondo DU 008-2003 incorporados.Ley N2 28818 (b2) - -
Capital en Tramite (b3) 150,000,000 -
150,000,000 -

b3) Aporte de Capital pendiente de inscripcion en Registros Publicos
P pital p p g

¢) Reserva legal
De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco debe alcanzar una reserva
legal no menor al 35 por ciento de su capital pagado. Esta reserva se constituye
mediante el traslado anual de no menos del 10 por ciento de sus utilidades netas.

d) Resultados acumulados
2015 2014

S/000  S/.000

Resultados acumulados - -

18. INGRESOS FINANCIEROS(INGRESOS POR INTERESES)

Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:

dic-16 dic-15
S/000 S/000
Intereses y Comisiones por Créditos 226,675 218,778
Intereses por Disponible 3,833 2,017
Intereses por Inversiones - -
Otras disponibilidades - -
Otros Ing x Int - -
230,508 220,795

19. GASTOS FINANCIEROS(GASTOS POR INTERESES)

Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:



Intereses por Adeudados y Obligaciones Financieras
Intereses por Valores y Titulos y Oblig. en Circulacion
Comisiones y otros cargos por obligaciones financieras

dic-16 dic-15

S/000 S/000
83,464 84,710
4,472 629
22,925 9,185
110,860 94,524

20. PROVISION PARA CREDITOS DE COBRANZA DUDOSA(Provisién para

Créditos directos)

Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:

dic-16 dic-15
S/000 S/000
Prov.para Incobrabilidad de créditos del ejercicio 157,608 23,497
Recupero de incobrabilidad de créditos de ejercicios - -
anteriores -1,079 -1,420
156,529 22,076
21. INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre os saldos de este rubro comprenden:
dic-16 dic-15
S/000 S/000
Ingresos por Comision de Confianza-Agroperu 8,569 7,481
Ingresos por Comision de Confianza-Preda 479 478
Ingresos por Comision de Confianza-Yarabamba - -
Cartas Fianzas 133 5
Otros Ingresos x Servicios 4,965 3,295
14,147 11,260
22. GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:
dic-16 dic-15
S/000 S/000
Mantenimiento de Cuentas 14 12
Gastos por transferencias 477 389
Gastos de corresponsalia 3,138 2,884
Gastos por pagos a cheques de otra plaza 3 2
Servicios de Caja 2,428 2,752
Gastos Clasificadoras de Riesgos 3 -
Otros Servicios financieros varios 2,855 2,676
8,919 8,715




23.

24.

RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS(ROF)

dic-16 dic-15
S/000 S/000
Utilidad-pérdida en diferencia de cambio -986 -181
Otros Res ROF -1 -9
-986 -190
GASTOSADMINISTRATIVOS
Gastos de personal y directorio
Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:
dic-16 dic-15
S/000 S/000
Remuneraciones 23,590 22,216
Gratificaciones 4,024 4,607
Compensacion Vacacional 1,973 2,545
Seguridad y Prevision Social 2,452 2,294
Compensacion por Tiempo de Servicios 2,380 2,370
Indemnizacion TUO D.Leg. 728 1,359 -
Viaticos 922 882
Capacitacion 447 390
Practicas Pre-profesionales - -
Asignacion Escolaridad 1,547 1,632
Asistencia Médica 1,252 1,258
Uniformes 1,480 1,467
Otros Gastos Aguinaldo 648 -
Otros Gastos de Personal 318 1,189
Participacion de Utilidades - 1,872
42,391 42,722
Dietas de Directorio 403
42,794 42,722




Gastos por servicios de terceros

dic-16 dic-15
S/000 S/000

Reparacion y Mantenimiento 1,221 1,208
Vigilancia y Proteccion 1,616 1,453
Publicidad 1,743 1,634
Comunicaciones 3,872 4,139
Honorarios Profesionales y Consultorias 7,708 6,779
Alquileres 5,754 4,898
Suministros Diversos 1,177 1,000
Limpieza 596 787
Gastos de Transporte 2,328 2,037
Energia y Agua 887 854
Seguros 703 844
Gastos de Viaje 561 798
Estudio de Proyectos - -
Auditores Externos 696 -
Clasificadoras de riesgos - -
Mantenimiento de Software 405 350
Otros Gtos x Serv Terc 3,136 4,011

32,402 30,791

Impuestos por contribuciones
dic-16 dic-15
S/000 S/000

Contribucion SBS 949 984
Arbitrios 117 202
Otros Impto x Cont 20 20

1,086 1,206

25. PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Al 31 de Diciembre os saldos de este rubro comprenden:

dic-16 dic-15
S/000 S/000
Depreciacion de Muebles, Mobiliario y
Equipo 3,794 3,176
Amortizacién de Gastos amortizables 557 459

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 4,351 3,635



26. VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES

Al 31 de Diciembre os saldos de este rubro comprenden:

Provision para Créditos Directos 38 0
Provision para Bienes Realizables y - -

Bienes Adjudicados 3,497 2,224
Provision para Incobrabilidad de Cuentas 232 395
por Cobrar - -

Provision para litigios y demandas 75 286
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES 3,843 2,905

27. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Al 31 de Diciembre los saldos de este rubro comprenden:

dic-16 dic-15
S/ S/

Utilidad en Venta de Bienes Adj y Recuperados 271 104

Ajuste por Redondeo 0 -

Ingresos por recuperacion de Créditos - -
Ingresos Extraordinarios 1,048 2,392
Reversion de Impto Diferido 22,540 265

Ingresos por recuperacion Provision Litigios 408 -
Ingresos de Ejercicios Anteriores 179 2,160
24,446 4,921
Gastos Extraordinarios 264 147
Gastos de Ejercicios Anteriores 1,915 2,778
2,179 2,925
22,267 1,996

28. SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y las declaraciones juradas mensuales
del impuesto a las ventas al 31 de Diciembre de 2016, atin no han sido revisadas por la
Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria - SUNAT. La facultad de la
SUNAT de revisar las declaraciones juradas prescribe a los cuatro afios. El plazo de
prescripcién empieza a computarse a partir del 01 de enero del afo siguiente a la fecha
que vence el plazo de presentacion de la declaracién jurada anual respectiva.
Igualmente, no han sido revisadas las declaraciones de retenciones y de las
contribuciones a la seguridad social sobre las remuneraciones al 31 de Diciembre de
2016. La Gerencia del Banco estima que no surgirdn pasivos de importancia de llevarse
a cabo dichas revisiones.

La tasa del impuesto a la renta del ejercicio 2016 es del 28%, para el 2016 en adelante
29.5%



29.

Para la compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores, el Banco ha elegido el sistema
b) para compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio gravable imputadndola afio a afio, hasta agotar su importe al
50% de las rentas de tercera categoria que obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

Con fecha 06 de Octubre de 2009 el Banco solicité la devoluciéon ante la
Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria del pago indebido durante el
afio 2004 del impuesto general a las ventas por S/. 518,614 nuevos soles por concepto
de comisiones de confianza y de administracién que por ser operaciones propias de las
empresas bancarias de acuerdo al apéndice II de la ley del IGV, estdn exonerados de
dicho impuesto.

Mediante Resolucién de Intendencia N° 012-180-0001383/SUNAT  de fecha
12/02/2010, la SUNAT resolvié devolver el monto solicitado y sus correspondiente
intereses.

A través de la Ley N° 28424 se crea el Impuesto Temporal de los Activos Netos, para
las rentas de tercera categoria, la obligacion se calcula sobre los activos netos al 31 de
Diciembre del afio anterior y constituye pago a cuenta del impuesto a la renta. Para el
2015 el impuesto se determina aplicando sobre la base imponible, la tasa progresiva de
0% hasta S/.1'000,000 y de 0.5% por el exceso de S/. 1'000,000 (para el 2009 se aplico la
tasa del 0.5% el sobre la base del valor histérico de los activos netos de la empresa, segtin
balance cerrado al 31 de Diciembre de 2008). La norma tiene vigencia desde el 01 de
enero de 2005 hasta el 31 de Diciembre de 2011.

Con fecha 26.11.2010, el Banco solicité ante la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria la devoluciéon de los saldos no aplicados del Impuesto
Temporal a los Activos Netos, por los ejercicio gravable 2005,2006,2007 y 2008 por un
total de S/ 2'740,498.Mediante resoluciones de intendencia numeros 012-180-
0002917/SUNAT , 012-180-0002921/SUNAT ,012-180-0002937/SUNAT ,012-180-
0002938 /SUNAT

Por Ley 28194 se establece que las obligaciones que cumpla la institucién mediante el
pago de sumas de dinero por montos mayores a S/. 5,000 o US$ 1,500 se deberan pagar
utilizando los medios de pago a través del sistema financiero. Los pagos efectuados sin
utilizar dichos medios de pago no tendran validez para fines tributarios.

EVALUACION DEL RIESGO

La Gerencia del Banco controla, sobre la base de su experiencia y habilidad, los riesgos
de mercado, de liquidez, tasa de interés, moneda y crédito, de acuerdo a lo siguiente:

Riesgo de mercado- El Banco esta expuesto a riesgos de mercado en el curso normal de
sus operaciones. El riesgo de mercado esta formado por el riesgo de pérdida ante
movimientos adversos futuros en los precios de los productos en los mercados
financieros en los que el Banco mantiene operaciones.



30.

Riesgo de liquidez - El Banco controla su liquidez a través de la evaluaciéon de los
activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés - El Banco se dedica principalmente a proveer financiamiento
a pequefios y medianos productores agropecuarios. Los ingresos netos por intereses y
el valor de mercado de los activos que devengan intereses fluctuardn en base a los
cambios en los tipos de intereses y el nivel de rentabilidad entre los activos y pasivos.

Riesgo de moneda - La mayor parte de los activos y pasivos se encuentran en moneda
nacional.

Riesgo crediticio - El riesgo crediticio es controlado, principalmente, a través de la
evaluacién y andlisis de las transacciones individuales para lo cual se considera
aspectos como limites individuales de otorgamiento de créditos, evaluacion de sectores
econdmicos, pérdidas esperadas del portafolio, garantias preferidas y el requerimiento
de capital de trabajo, de acuerdo a los riesgos de mercado.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten
primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos que
devengan intereses y créditos. El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como los
depositos a plazo estan colocados en instituciones financieras de prestigio. Un analisis
de los créditos y la informacioén relacionada a las tasas de interés aplicables a los créditos
y los plazos de vencimiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La norma internacional de contabilidad define como instrumento financiero a cualquier
contrato que da origen tanto a un activo financiero de una empresa como a un pasivo
financiero o instrumento de capital de otra empresa, considerandose como tales el
efectivo, cualquier derecho contractual para recibir o entregar dinero u otro activo
financiero o para intercambiar instrumentos financieros y un instrumento de capital de
otra empresa.

Asimismo, los instrumentos financieros incluyen tanto a los instrumentos principales,
como cuentas por cobrar, cuentas por pagar y valores de capital; como a los
instrumentos derivados como opciones financieras.

El valor razonable es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas en una transaccién corriente,
considerando que la entidad es un negocio en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido,
su precio estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor
razonable.



En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no
pueden ser indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, se pueden
utilizar para determinar dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos
financieros similares, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, los
que se basan en factores subjetivos y en muchos casos imprecisos, por lo que cualquier
cambio en los mismos o en la metodologia de estimacién utilizada podria tener un
efecto significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. No
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, el valor razonable no es un indicativo del
valor neto realizable o de liquidacién de los mismos.

Una porcion significativa de los activos y pasivos del Banco corresponde a instrumentos
financieros de corto plazo, con vencimientos a plazos menores a un afio. Se considera
que los valores razonables de tales instrumentos financieros son equivalentes a su
correspondiente valor en libros al cierre del ejercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de
riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacién:

Los fondos disponibles representan efectivo o depdsitos a corto plazo que no
representan riesgos crediticios significativos.

El valor de mercado de las colocaciones es similar a los valores en libros, debido a que
son a corto plazo, netas de sus correspondientes provisiones para cobranza dudosa, la
que es considerada por la Gerencia como el monto estimado de recuperacion a la fecha
de los estados financieros.

El valor de mercado de las obligaciones corresponde a su respectivo valor en libros
debido principalmente a su naturaleza corriente y a que las tasas de interés son
comparables a la de otros pasivos similares.



