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Carta del Presidente de AGROBANCO

Sefior Accionista:

Desde la constitucion del Banco Agropecuario, en mi calidad de
Presidente Ejecutivo, puedo dar testimonio del esfuerzo, empefio,
sentido de responsabilidad y profesionalismo desplegado por el
personal de la empresa. Hemos sabido afrontar diversos
escenarios, estableciendo estrategias y metodologias para
adecuarnos a cada contexto, y cumplir asi con nuestra finalidad
de contribuir a la rentabilidad del sector agropecuario.

El 2004, ha constituido un afio de crecimiento para AGROBANCO,
tarea que involucré y sigue implicando redefinir la visién de los
agricultores respecto a la banca, luchando contra la cultura de no
pago y la insuficiente capacidad organizativa del sector.

Las experiencias del afio que paso, nos brinda gran valor para
todos nosotros, pues nos permite aprender mas del sector con el
gue trabajamos, a ser pacientes pero perseverantes y a no vacilar
frente a los obsticulos, para el cumplimiento del objetivo
propuesto.

Actualmente, AGROBANCO eleva su empefio de cumplir el
compromiso de proporcionar un servicio de calidad a través del
crédito en favor del sector agropecuario, permitiendo a mas
agricultores: organizarse para trabajar sus tierras, asi como
acceder a mayores servicios, con el fin de aumentar sus ingresos
y a su articulaciéon con el mercado.

AGROBANCO, asume una tarea compleja, con el compromiso de
llegar a ser eje promotor del financiamiento agropecuario nacional,
continuando con la labor de bancarizar al sector, promoviendo la
transferencia del modelo de cadenas productivas, asi como de los
sujetos de créditos al Sistema Financiero Formal, e incentivando la
introduccion de nuevas y | efectivas tecnologias crediticias
agropecuarias en las labores de las Cajas Rurales, Cajas
Municipales y Edpymes.

Para finalizar, debo sefalar que AGROBANCO enfrentara dificiles
desafios en los préximos afios, en un contexto competitivo y de
constantes vaivenes politicos.
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Al reto de incrementar la cartera crediticia, mediante créditos
directos e indirectos - en un entorno cambiante - debemos afadir
gue hay que mantener la responsabilidad de nuestra institucion con
el desarrollo del pais, apoyando las actividades productivas en el
sector agrario.

En nombre de los miembros del Directorio deseo expresar al Sr.
Accionista, en la personeria de FONAFE, nuestro agradecimiento
por su renovado apoyo Y la confianza que nos brindaron, asi como
a todo nuestro personal el reconocimiento por el esfuerzo que
pusieron en las tareas realizadas y por mantener su identificacion
con nuestra mision de servir a nuestros clientes.

Muchas gracias,
Carlos Garatea Yori

Presidente Ejecutivo del Directorio
AGROBANCO
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I- ASPECTOS GENERALES

1.1 Naturaleza Juridica Y Objeto Social

AGROBANCO se constituyd por Escritura de Constitucion del 17 de junio del
2002 ante el notario Leonardo Bartra Valdivieso y se encuentra Inscrita en
el Registro de personas Juridicas de la Oficinade Lima y Callao bajo Ila
Partida N° 11382875  del 20/06/2002. Las actividades empresariales se
iniciaron el 24 de junio del 2002. La autorizacion para realizar créditos de segundo piso,
fue otorgada por la Superintendencia de Banca y Seguros el 28 de Junio del 2002,
mientras que la autorizacion para el segundo piso fue otorgada 2 de diciembre
del 2002.

1.2 Vision

Ser un Banco solido y moderno, lider en el financiamiento agropecuario, innovador y
rentable, comprometido con el desarrollo de los productores agropecuarios,
reconocido nacional e internacionalmente por su gestion y mistica de servicio.

1.3 Misién

En el marco de su ley de creacion, el Banco Agropecuario se compromete a cumplir con
la siguiente mision: Otorgar recursos y servicios financieros al sector agropecuario, en
forma eficaz y rentable, promover la asistencia técnica y servicios complementarios, para
contribuir a su competitividad y desarrollo sostenido.

1.4 Marco Reqgulatorio

La normatividad que observa AGROBANCO dentro sus actividades esta constituida por
las siguientes normas:

Ley N° 26887, Ley General de Sociedades, sus modificatorias y ampliatorias.

Ley N° 27170, Ley del FONAFE

Decreto de Urgencia N° 035-2001, Acceso Ciudadano a la Informacion sobre
Finanzas Publicas.

Decreto Supremo N° 043-2002-EF, Disposiciones relativas a la aprobacion e
implementacion de politicas remunerativas de las empresas del &mbito del
FONAFE.

Directiva N° 001-2002/FONAFE, Directiva de Gestion y Proceso Presupuestario
del afio 2002 y modificatorias.

Directiva de Difusion de Informacién, aprobada por Acuerdo de Directorio N° 003-
2001/020-FONAFE.

Ley General de Sistema Financiero y de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros — Ley 26702

Ley de Creacion del Banco Agropecuario — AGROBANCO — Ley 27603
Acuerdo de Directorio N° 001-2002-019-FONAFE. — Directiva de Gestion y
Proceso Presupuestario de las Entidades bajo el &mbito del FONAFE para el afio
2003. 29/12/2002
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1.5. Directorio

Cuadro N° 1: Directorio

Nombres y Apellidos Cargo
Garlos Ismael Garatea Yori Presidente
César Auqusto Donayre Cardenas Director
Eduardo Villa Luna Director
1.6 Funcionarios
Cuadro N° 2: Gerentes
Principales Funcionarios Cargo

Luis Castro Pareja

Gerente General

Juan Rivero Monsalve

Gerente de Operaciones y
Sistemas

Pedro Gaspard Diaz

Gerente de Créditos

Ernesto Mitsumasu

Gerente de Negocios

Jorge Canseco Vergara

Gerente de Administracion y
Finanzas

Edgar Laos Melgar

Gerente de Riesqos

Alfonso Guevara Mezzich

Gerente de Asesoria Legal

Tomas Gistau

Gerente de Imagen Institucional y
Recursos Humanos

Cuadro N° 3: Personal adiciembre del 2004

Categorias Planilla Locacion de Servicios  Total Pensionistas

(En Nimero) Servicios _ Terceros Personal
Presidente -
Ejecutivo 1 1 -
Gerentes 8 8 -
Ejecutivos 16 2 18 -
Profesionales 65 10 75 -
Técnicos 25 25 -
Auxiliares 12 12 -
Otros 9 4 13 -
TOTAL 123 17 140
Practicantes 5 5
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Il.- COYUNTURA ECONOMICA
2.1. Economia

En el contexto nacional, en el afio 2004 la actividad econémica habria5%,
manteniendo la tendencia expansiva (sin  presiones s) de los Ultimos 3
afos. Esta evolucién se refleja en el impulso de las exportaciones en un contexto
internacional favorable, asi como el incremento de la inversion privada, cuya tasa
de crecimiento contribuyd a la expansion de la capacidad productiva de la
economia. En términos sectoriales, las actividades no primarias fueron las que
impulsaron tal performance (5.6%), destacando la manufactura no primaria (7.2%),
mientras que en los sectores primarios se observaria una menor tasa (2.8%), por
la caida en el sector agropecuario asociada a factores climéaticos.

En el aflo 2004 la inflacién (Var. %IPC) fue de 3.48%, ubicandose dentro del rango
meta del Banco Central (de 1.5% a 3.5%). Este resultado se debio6 a. los shocks
de oferta producidos por la elevacion significativa de los precios internacionales
del petréleo, el trigo y aceite de soya; asi como de algunos alimentos internos
como el arroz y azucar. Estos factores fueron parcialmente atenuados por la
apreciacion de la moneda local.

Grafico N° O1: Economia
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= o &f J usSH Tips da Cambia

L AT g -

ast -----T
asn f

340

320 From. 2004 5.0U8%  2.413 ] 0.8
Prom. 2004 USEEwm ; 1,244
a.1o 0.8g
EFMAMJIJASONDEFMAMIJASOND EF MAK ] A S0MDE FRAM.) JASOMOE FIGKNJ J & S0ND
i) 0 L1 o et
& Tasa da |lsbertes Promedio Inlerbancaria o Indice s Precics al por Mayos

[War. % Acumulada)

B oy—— e

. _F\'w.z_‘ﬁoi.'um I ;:; ;

8l
|

ap - -

a0

1.0 . =
] 0.0
1.0 JE AN SOMEET WA o 165N EFMi S 5SRO
-2.0 e x —————

5 A0 F = i ar, 2004. 4 D5
EFMAM JABONDE FMAMI JASONDEFMAM] JASOMD  qp L o
og L] o4

Fuente: BCH, MEF, INEI Eaboracian: Fnanzas - AGRDBANCO
I B

Sin embargo, el indice de precios al por mayor (Var. %IPM), ascendi
a 4.89%, producto del incremento de los precios internos de origen nacional,
principalmente.

Durante el afio 2004, el nuevo sol se aprecid 5.5% frente al dolar
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en términos nominales, evolucion concentrada en el segundo semestre
del afio, lo cual atenud la tendencia al alza de la inflacion; de esta forma el tipo de
cambio cerrd el afio a un nivel de S/. 3.282. Sin embargo, en términos reales, el
tipo de cambio multilateral se aprecio 1.3%, principalmente como resultado de la
depreciacion del délar con relacion a otras monedas, y la debilidad del délar por
los desequilibrios fiscales y externos de EE.UU.. La caida en el tipo de cambio
nominal refleja la mejora en nuestras cuentas externas (mejora en los términos de
intercambio y de volumenes y de remesas del exterior); asi como el proceso

En este contexto, el Banco Central intervino en el mercado comprando
US$ 2,3-40 millones, lo que permitid continuar fortaleciendo la posicion de
reservas internacionales, la recomposicion por monedas del portafolio privado y
suavizando las fluctuaciones del tipo de cambio.

Durante el primer semestre del 2004, el BCR mantuvo constante su tasa de
interés de referencia en 2.5%, pero ante la sucesién de choques de oferta y la
aceleracion de la tasa de inflacion, el ente emisor elevé en dos oportunidades la
tasa de interés de referencia (agosto y octubre), llegando ésta a 3*%» en octubre y
conservandose hasta diciembre. En este sentido, la tasa de interés interbancaria
promedi6 2.67%, cerrando el 2004 en 3%.

En el 2004, siguiendo la tendencia del afio previo, se registré un mayor dinamismo
en el crecimiento del crédito del sistema financiero al sector privado en moneda
local, con respecto al crédito en moneda extranjera. El primero tuvo un crecimiento
anual de 11.8%, similar al obtenido el afio 2003. Por su parte, el crédito en
moneda extranjera mostré un crecimiento anual de 3.9% a diciembre de 2004,
revirtiendo la caida de 3.4% del afio anterior.

En el contexto internacional, la economia mundial habria crecido de 5%, la
mayor tasa en casi tres décadas. La economia mundial respondié a los estimulos
fiscal y monetario aplicados en EE.UU-, y al crecimiento de China. El crecimiento
de nuestros socios comerciales, por su parte, alcanzé el 4.6%.

En el caso de EE.UU., nuestro principal socio comercial, el comportamiento
positivo de su economia se ubicaria en 4.4% debido al mayor dinamismo del
consumo del sector privado. Esta evolucion se dio, a pesar de: (i) el aumento del
precio del petréleo, y (i) del inicio del ciclo de alza de tasas de interés de la
Reserva Federal (FED) a partir del segundo semestre (periodo durante el cual la.
FED elevo su tasa hasta en cinco oportunidades, pasando de 1% a inicios de junio
a 2.25% en diciembre).

No obstante, el significativo crecimiento econdmico, se mantuvo la incertidumbre
en torno a los desequilibrios externos y fiscales de EE.UU., que llevé a una fuerte
depreciacion del délar frente a otras monedas fuertes como el euro y el yen, que a
su vez afectaron el crecimiento de Europa y Japon, economias que crecieron 2.4%
y 3.9%, respectivamente.

Dentro de las economias en desarrollo, destaca China que durante el afio 2004
habria crecido a una tasa de 9.3%, a pesar de la adopcion de algunas medidas
para evitar el sobrecalentamiento de su economia. China, que representa
alrededor del 13% del PBI mundial, se constituyé en un demandante importante de
materias primas, contribuyendo a los altos precios de los productos basicos de
exportacion.
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2.2. Sector Agropecuario

El sector agropecuario cayé 1% durante el 2004, tras enfrentar un panorama climatico
adverso (deficiencia de lluvias y cambios bruscos de temperaturas), que dejé como
resultado una contraccion de 3.2% en la produccion agricola. Por su parte, la produccion
pecuaria acumulo un crecimiento de 2%, motivado por el buen desenvolvimiento
del subsector avicola (1.1%) y lacteo (3.2%).

- Las siembras de la
campaia 2004/05,
presentan hasta el mes de
diciembre un incremento de

N° 4: Agro
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principalmente.

En la costa norte (desde Tumbes hasta La Libertad) se enfrentd
una acentuada escasez de agua. Los reservonos del norte presentaron
una deficiencia del 60% en el nivel de agua almacenada durante los 10 primeros
meses del afio respecto al 2003, lo que desalentd las siembras y afectd los
rendimientos de los cultivos instalados. Se redujo la produccién de arroz
(14.9%), cafa de azucar (21.6%) y maiz amarillo duro (12.3%).

En la sierra central adicionalmente hubo heladas y veranillos en
los primeros meses de 2004, que afectaron la produccion de papa,
maiz amilaceo, trigo y pastos naturales. La. produccion de papa disminuy6 4.9% y
la de maiz amilaceo 15.9%, basicamente durante el periodo abril-julio,
meses en que se recolecta mas del 70% de las cosechas de dichos cultivos.

La caida de la produccién del sector fue atenuada por la mayor produccién de
arroz en el departamento de San Martin (en sustitucion a las zonas de sequia
en el norte), creciendo 59%, asi como de café, que aumenté 6.5% en la
region selva. Este ultimo cultivo fue estimulado por el incremento del precio de la
cotizacion internacional, que en promedio aumentd 25% en eJ afio.  Otro
producto que atenud la menor actividad agricola fue el algodon, que crecio 25.7%,
para abastecer una industria, textil en expansion.

Se estima que al mes de diciembre del 2004, el saldo de las colocaciones de las
IFI's al sector agropecuario totaliz6 S/. 1,243 millones, decreciendo 5.7%
respecto al saldo de diciembre del 2003, debido a los menores
créditos de la Banca Mdultiple y de las CRAC's en contraste con las mayores
operaciones de las CMAC's y Edpyme's en el sector. Este saldo representd para
las IFI's, un nivel superior a los 40 mil deudores.
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Colocaciones Agropecuarias
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Elaboracsén: Finanzas - AGROBANCO

Se estima que las exportaciones agropecuarias del 2004 totalizaron US$ 1,085
millones, incrementandose 28.7% debido al buen desenvolvimiento de las ventas
al exterior de productos no tradicionales (23.8%), y tradicionales (42.3%). Las
importaciones, por su parte, habrian alcanzado US$ 1,000 millones (18.3%), tras
el incremento de las compras de alimentos, bienes de capital e insumos para el

sector.

lIl. DESCRIPCION DE NEGOCIOS Y SERVICIOS DE AGROBANCO

3.1. Caracteristicas de los principales servicios prestados por AGROBANCO

AGROBANCO como empresa integrante del Sistema Financiero Nacional, creada por la
Ley N° 27603, otorga créditos al agro, la ganaderia, la acuicultura y las actividades de
transformaciéon y comercializacion de los productos del sector agropecuario y acuicola, a
prestatarios organizados en cadenas productivas.

La cadena productiva es el conjunto de agentes econdmicos interrelacionados con el fin
de integrar actividades vinculadas al mercado, provision de insumos, produccion,
transformacion y comercializacion, incluso los canales de distribucion hacia el consumidor

final.
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Desde el punto de vista del desarrollo agrario, la importancia del concepto de cadena
productiva radica en que es un mecanismo que permite transformar la actual situacion del
agro. En efecto, uno de los mayores problemas de la estructura agroproductiva actual,
radica en que se encuentra atomizada, individualizada y carente de planificacion, lo cual
ha generado inequidad, deficiencia y la consecuente pobreza en todo el &rea rural.

Grafico N° O3: Areas de accion de AGROBANCO
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3.2. Tipos de Créditos

En el marco de su Ley de Creacién, el Banco Agropecuario mantiene por mision, otorgar
recursos y servicios financieros al sector agropecuario, en forma eficaz y rentable,
promover la asistencia técnica y servicios complementarios, para contribuir a su
competitividad y desarrollo sostenido.

AGROBANCO opera con créditos directos e indirectos. Los préstamos directos son
dirigidos a pequefios productores organizados en cadenas productivas, apoyados con
supervision, programas de asistencia técnica y seguro agropecuario, con el objetivo
de lograr economias de escala, disminuir los costos, optimizar las ganancias y
contar con mejores sujetos de crédito. La demanda de créditos directos de los
productores agropecuarios calificados, con buenos antecedentes crediticios Yy
conocimiento de la actividad a desarrollar, la atiende AGROBANCO, mediante la
organizacion de ellos en cadenas productivas.

Bajo esta modalidad de operacion, los productores integrantes de la cadena productiva
reciben créditos personales individuales (hasta un maximo de 15 UIT por producto) que se
suman al conjunto, facilitando asi el mayor potencial econémico de la unidad de
produccion agraria.

El proceso de formacién y operacion de la cadena productiva se gestiona por los
Operadores de Crédito; es decir, organizaciones o profesionales calificados
especializados en ciencias agropecuarias y con experiencia en la gestién de microcrédito.
Los Operadores participan en la formulacion del proyecto y la solicitud de crédito, su
supervision, la provision de insumos y asistencia técnica, la comercializacion de la
produccion y la recuperacion de los recursos prestados.
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Grafico N° O4: Modelo Conceptual
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Los créditos indirectos, a través de lineas y programas especiales de financiacion con
intermediarios financieros (bancos mdltiples, cajas rurales, cajas municipales y edpymes),
contribuyen a ampliar la oferta crediticia hacia medianos productores agropecuarios -
preferentemente organizados cadenas productivas.

En su funciéon de banca de segundo piso, AGROBANCO destina una parte recursos a
atender la demanda de financiamiento de los medianos productores agropecuarios, a
través de las instituciones intermediarias reguladas por la Superintendencia de Banca y
Sequros lineas de crédito, programas y productos financieros especiales.

3.3. Principales Acontecimientos del Ejercicio 2004

Firma del Convenio Marco de Operador de Crédito con ADRA. En febrero del
2004, se firmé el Convenio Marco de Operador de Crédito con la Agencia
Adventista de Desarrollo y Recursos Asistenciales (ADRA), por medio del cual
AGROBANCO incorpora a la mencionada institucion a su registro de Operadores
Agropecuarios. El Convenio pretende que ADRA organice a productores
agropecuarios en cadenas productivas, para que dichos agricultores sean
beneficiarios de créditos por parte de AGROBANCO.

En esta linea, ADFIA se compromete entre otros aspectos a:

- ldentificar actividades y proyectos agropecuarios rentables que permitan
el desarrollo y generacion de utlidad al productor luego de la
comercializacion.

- Promocionar y formar Cadenas Productivas.

- Coordinar la presentacion de propuestas crediticias a AGROBANCO

- Asesorar y orientar técnicamente a los productores en todo el proceso
de sus créditos, buscando el desarrollo del productor; de modo  que
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aumenten la posibilidad de recuperacion del crédito otorgado por
AGROBANCO.

- Vigilar que el compromiso de suministro de los insumos requeridos y que la
compra de los bienes producidos se cumpla en los términos de calidad,
oportunidad y precio, que se hubieran establecido.

Foto N° O1: Labores culturales del campo

AGROBANCO supervisa las labores culturales de los agricultores
clientes, facilitAndoles el acceso a la asistencia técnica.

En contra parte, AGROBANCO se compromete entre otros temas a:

- Realizar el andlisis de las solicitudes de crédito presentadas por los
integrantes de las cadenas productivas.

- Efectuar oportunamente los desembolsos de su financiamiento, de acuerdo
al Cronograma pactado para cada caso de Cadena Productiva.

- Recibir el pago efectuado por el comprador final y redistribuirlo a los
diferentes integrantes de la cadena productiva segin el monto que le
corresponda a cada uno de ellos.

Inauguracion de la Oficina Regional de Ayacucho. En la primera semana de
marzo del 2004, se inauguré esta Oficina Regional, dirigida en su &mbito de
intervencion a la totalidad del departamento de Ayacucho, y parte de Apurimac y
Huancavelica, que muestran una necesidad de financiamiento pecuario
ascendente a S/- 16.-4 millones y de financiamiento agricola de S/. 52.1 millones.
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Foto N° O2: Apertura Oficina de Avacucho
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El Presidente de AGROBANCO, Dr. Carlos Garatea
participé de la apertura de la Oficina Regional.

Reunion de Coordinacion con Gerentes Regionales. En la segunda quincena
de marzo del 2004 se reunieron en la Sede Principal, los Gerentes Regionales de
AGROBANCO, con la finalidad de efectuar una revision detallada de los avances y
problematica de cada oficina. El evento permitié efectuar los ajustes necesarios en
la operatividad de AGROBANCO, para continuar mejorando la gestién crediticia a
favor de los productores agropecuarios organizados en cadenas productivas.

Firma de Convenio con el MINAG. La ultima semana de marzo del 2004, se
firm6 el Convenio de Comisiobn de Confianza con el Ministerio de Agricultura
(MINAG), por medio del cual se constituye un fondo para el otorgamiento de
créditos directos a pequefios agricultores agropecuarios ubicados en la. Sierra,
especialmente en los departamentos de Huancavelica, Apurimac, Ayacucho,
Cusco y Puno, preferentemente organizados en cadenas productivas.

El monto del fondo quedo fijado inicialmente en la suma de S/. 15 millones, mismo
gue se incrementara por las transferencias del MINAG producto de la recuperacion
de los Fondos Rotatorios, asi como por las recuperaciones de los créditos
otorgados por AGROBANCO contra el fondo, y por los ingresos producto del
rendimiento financiero de los créditos otorgados e inversiones financieras, con los
recursos del fondo luego de deducir las comisiones y gastos establecidos en el
Convenio.

Relanzamiento del Agro. La segunda quincena de febrero, dentro del
denominado Relanzamiento del Agro Peruano, se confirmé oficialmente el
incremento de los recursos de AGROBANCO a SA 357.5 millones para el 2004,
implicando que a los SA 100 millones de capital inicial se le ha adicionado SA 82.5
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millones de FRASA, SA 15 millones de Fondos Rotatorios, SA 10 millones del
Tesoro Publico y SA 150 millones de la Reforma Tributaria.

En cumplimiento de dicho incremento, se autorizé la transferencia a favor del
Banco Agropecuario, destinada al financiamiento de créditos directos. Asi
mediante Resolucion Ministerial N° 0484 — 2004 — AG se autoriz6 a la Oficina
General de Administracion del Ministerio de Agricultura, la transferencia de SA 50
millones a favor del Banco Agropecuario, destinados al financiamiento de los
créditos directos en cadenas productivas para atender a la pequefia y mediana
agricultura. La Resolucion fue publicada en el Diario ElI Peruano el 26 de junio
del 2004.

Durante el segundo trimestre del 2004, continuaron las reuniones de trabajo y
comunicaciones entre funcionarios del BID y AGROBANCO, para llevar a cabo los
estudios respectivos al Proyecto de Fortalecimiento del Sistema Financiero Rural.

Por Resolucion Ministerial N° O303—2004—AG se aprobaron las Bases
Administrativas para la Venta Directa al Crédito de los Equipos de Bombeo de
propiedad del Ministerio de Agricultura y el Modelo de Contrato de Compraventa
de Maquinaria al Crédito en el marco del Programa de Venta de Equipos de
Bombeo. El "Programa Nacional de Aprovechamiento de Aguas Subterraneas —
PRONASUB", tiene previsto proveer de Equipos de Bombeo (motor y bomba) a los
productores agrarios en condiciones excepcionales de financiamiento. Bajo este
contexto, AGROBANCO firmo un convenio con el Ministerio de Agricultura para
el Establecimiento del Servicio de Evaluacion de Créditos y de
Cobranzas para dicho Programa, publicada en el Diario El Peruano el 2 de
mayo del 2004.

Gréfico N° 05: Cobertura Nacional de AGROBANCO
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Al cierre del 2004, AGROBANCO dispone de 12 Oficinas Regionales,
y una red de 40 Centros Especiales de Atencion a nivel nacional.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

Convenio Marco de Operador de Crédito. EI Convenio fue firmado en abril del
2004 por el Banco Agropecuario y el Consejo Nacional de Camélidos
Sudamericanos — CONACS, y tiene por objetivo la incorporacion de nuevos
Operadores de Crédito en el Registro de la entidad bancaria. Por medio de este
convenio, el Operador de Crédito es contratado directamente por los integrantes
de las Cadenas Productivas en las que participa, y gestiona el crédito con
AGROBANCO, informandole la inclusion del mismo dentro del esquema
productivo.

Entre las multiples funciones que asumen los Operadores de Crédito figuran:

- Promocionar y formar cadenas productivas.

- Capacitar e instruir a los integrantes, respecto a las ventajas del
financiamiento por parte AGROBANCO.

- Coordinar con AGROBANCO vy los productores la manera mas
eficiente para la firma y entrega de la documentacion requerida por el
Banco para la aprobacion y desembolso.

Convenio Marco de Cooperacion Estratégica. EI Convenio firmado por el Banco
Agropecuario y el Programa Nacional de Manejo de Cuencas Hidrogréaficas y
Conservacion de Suelos (PRONAMACHCS), tiene como objeto fijar condiciones
generales dentro de las cuales, AGROBANCO operara con créditos directos a los
pequefios productores organizados en cadenas productivas y PRONAMACHCS,
asume la responsabilidad de facilitar la identificacion de zonas agropecuarias
aparentes para ubicar a las cadenas productivas, dentro de su &mbito de
intervencion. El Convenio fue suscrito en la primera quincena de junio del 2004.

Grafico N° O6: Modelo de Intervencién
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AGROBANCO mediante su modelo crediticio de cadena productiva,
articula a los agricultores con el mercado, evaluandolos como sujetos
de crédito y aproximandolos con proveedores y con compradores.
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Froduo o o

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

Foto N° O3: Desembolso de los créditos

Las Oficinas del Banco de la Nacién, distribuidas a nivel nacional,
permiten que AGFROBANCO realice los desembolsos crediticios
a sus clientes.

La primera quincena de diciembre del 2004, el Comité de Evaluacion de
AGROBANCO, curso las invitaciones formales a las empresas interesadas en
participar en el desarrollo de los estudios de factibilidad correspondientes al
Componente 1: "Fortalecimiento Financiero e Institucional de AGROBANCO" y
Componente 11: "Fortalecimiento Institucional y Patrimonial de las IFIs" del
Programa de Fortalecimiento del Sistema Financiero Rural.

Grafico N° 07: Objetivos del Programa BID
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Las comunicaciones formales, que involucran la invitacibn a presentar las
propuestas técnicas y econémicas, fueron realizadas contando con el visto bueno
de la Unidad de Coordinacion de Préstamos Sectoriales del Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), con
quienes se han venido realizando constantes reuniones de coordinacion a fin de
asegurar la transparencia y agilidad del proceso publico.

En este sentido, durante la primera quincena de enero se esperaran las
propuestas de las empresas consultoras interesadas en presentarse a la
Licitacion, para luego ser evaluadas por el Comité de Evaluacion del Banco
Agropecuario.

El Programa Global pretende mejorar los servicios financieros rurales,
fortaleciendo el accionar de las instituciones involucradas e implementar medidas
gue permitan la sostenibilidad de los mismos.

Para cumplir tal objetivo, es necesario contar con la aprobacién a nivel de Proyecto
de Factibilidad por parte del Sistema Nacional de Inversion Publica, posteriormente
pasaria a la etapa de ejecucion, la misma que cuenta con los recursos suficientes
para su realizacion gracias a los recursos dispuestos por el BID.

Capital Privado. Por Acuerdo de Directorio N° 290-11-2004 y con el
consentimiento de FONAFE, fue aprobada la autorizacion de viaje del Presidente
Ejecutivo del Directorio, y del Gerente General de AGROBANCO a la ciudad de
Washington D.C.

El viaje, que se efectud durante la primera quincena de dici~mbre del 2004, tuvo
por finalidad definir la factibilidad de encontrar puntos concordantes a favor de la
inversion privada extranjera en el desarrollo operativo del Banco, de forma tal que
AGROBANCO logre consolidar su posicionamiento como lider en el financiamiento
agropecuario a nivel nacional. En este sentido los ejecutivos de AGROBANCO
sostuvieron reuniones de trabajo con representantes del Grupo de Asesoria e
Inversion del RABOBANK, de Holanda, quienes vienen analizando la performance
economico-financiera del Banco Agropecuario, a fin de conciliar mutuos intereses.

En la presentacion efectuada, se mostraron los resultados conseguidos por
AGROBANCO en su corto periodo de vida, su posicionamiento en el Sistema
Financiero Rural, la situacion del financiamiento agropecuario en el Pert y las
perspectivas de crecimiento del Banco Agropecuario para los proximos afos.
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Foto N° 04: Directorio descentralizado

Durante el 2004, se realizaron sesiones de Directorio en diversas
regiones del pais. Esta es la sesion de diciembre del 2004, en Arequipa.

Riesgo Crediticio. Durante el mes de diciembre del 2004, se efectudé un intensivo
Programa de Andlisis de Riesgo Crediticio, dirigido a los funcionarios de Créditos y
Riesgos de AGROBANCO. La capacitacion estuvo dirigida por especialistas en la
materia, y permitird un mejor seguimiento de la calidad de cartera crediticia de las
operaciones de crédito directo, asi como acrecentar el volumen de créditos
concedidos.

3.4. Recursos Comprometidos

Segun saldo al 31.12.2004 el Banco tiene comprometido los siguientes recursos,
segun destino:

Cuadro N° 5: Recursos Comprometidos - AGROBANCO

Créditas Indirectos S/, 52,075
Créditos Directos : 721 1"4
FRASA (% 80,624
TOTAL 204,813

(*) El patrimonio neto

El detalle por destino de crédito, se describe en los siguientes cuadros:
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1. Créditos Directos:

Cuadro N° 6: Operaciones Aprobadas

= v

(4713 cab) | (. 129,282,000 | S/. 72,114,000
{50,362 QQ) |

El monto promedio aprobado por beneficiario (unidad agropecuaria) asciende a S/.
6,889; es decir un valor referencial de financiamiento por hectarea de S/. 1,912,
gue corresponde principalmente a un cultivo bajo riego y con tecnologia media.

2. ERASA

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de colocaciones del Fondo FRASA
ascendi6 a S/. 42 MM. El patrimonio del fondo alcanza S/. 81 MM con lo que se
tiene movilizado el 52% de los recursos disponibles.

3.5. Colocaciones

En el siguiente cuadro se detalla el saldo de colocaciones a diciembre del
2004, detallandose el impacto en el sector:

Cuadro N° 7: Colocaciones e Impacto 2004

FRASA 42,039
Créditos Directos 21,424
Créditos Indirectos 41,079
Total 104,542
IMPACTO
(1) Hectareas A 69,694
(2) Unidades Productivas 23,231
(3) Jornales 3,554,428
(4) Beneficiarios 109,185

Consideraciones:

(1) S/. 1,500 por Ha/ Semestre

(2) 3 Has. Por Unidad Productiva

(3) 153 Jornales por Unidad Productiva.
(4) 4.7 Miembros por unidad familiar.
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Grafico N° O8: Cartera Bruta
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A diciembre del 2004, el saldo de colocaciones de S/. 41 079,054, implicando un
crecimiento de 161% del 2003. Esta performance implico, ademés, un nivel segundo
Piso ascendi6 a al saldo del cierre morosidad de O%.

Foto N° 05: Reunion de Trabajo con IFIS
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AGROBANCO

Durante el 2004 se trabajo en estrechar los lazos con
las distintas IFls del mercado agropecuario nacional.

El saldo se obtuvo por operaciones con 24 IFls, participando las CRAC's en el 45.2%,
Edpymes del 28%, y CMAC's del 26.8%. Las operaciones en su mayoria se efectuaron en
MN (88.5%), en contraste con las operaciones en ME (11.5%).

Por su parte a diciembre del 2004, el saldo del fondo FRASA ascendi6 a Sl. 42 millones al
cierre del 2004, como producto de operaciones crediticias otorgadas a 121Fls.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com


http://www.pdffactory.com

Performance por cultivos

A pesar del negativo comportamiento del sector agropecuario durante el 2004,
AGROBANCO consiguid colocar sus recursos disponibles para créditos directos,
incidiendo sobre aquellos cultivos que demandan mayor apoyo crediticio y muestran un
perfil apropiado (rentabilidad) para ser financiados. Tal es el caso del arroz, que mostro
una contraccion en su produccion durante el 2004, producto de la fuerte sequia suscitada
en el Costa Norte del pais. AGROBANCO, en coordinacion con las instancias
competentes del sector, desarrollaron un Plan de Apoyo al cultivo, fomentando la
ampliacion de su cultivo en zonas de selva, evitando de esta forma el desabastecimiento
del cereal en los mercados. El saldo de primer piso alcanz6 S/. 21.4 millones,
representando un crecimiento de 196%, frente al saldo de diciembre del 2003. La
performance se consiguid mediante las operaciones directas (a través de cadenas

productivas), que conservaron un nivel de mora del 6.4%, acorde a los niveles
presupuestados.

Cuadro N° 8: Participacion de los Cultivos en el Financiamiento de Cadenas
Productivas durante el 2004.

P ey e pemp ey P———————————

Arequipa, Chiclaye, Tarapoto

e IR ) 2 lquitos
Caté 18.0% Cusco, Huancayo, Puno
= Cajamarca, Chiclayo, Lima,
MAD o= _h___:?h'I%_ Piura, Tarapoto
I
Paprika 10.0% Aregulpa, Cajamarca, Lima,
Trujillo
¥ Arequipa, Ayacucho, Cusco,
Paf‘? - __ED?? Huancayo
i Arequipa, Chiclayo, Lima,
Algadon Ao Piura, Trujilio
Mango 4.6% Chiclayo, Piura
Engorde 1.5% Ayacucho, Cusco, Puno
Alcachofacle 1.4% Huancayo
Limdin 1.4% Chiclayo, Plura
Lechea 1.3% Cajamarca, Lima
Otros: Lacteos, Citricos,
Cacao, Palma Aceitera,
Olivo, Pimiento, Alpaca, 1% Diversas Oficinas a nivel

Apicultura, Pina, Zapallo,
Palto, Cebolla, Vacuno,
entre otros

nacional

Adicionalmente, vale la pena sefialar, que AGROBANCO, viene trabajando en el fomento
de créditos Asociativos y a Cooperativas, promoviendo ademdas los créditos de
comercializacién, asi como los créditos de mantenimiento de especies pecuarias.

3.6. Desembolsos

Segundo Piso
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En el caso de los desembolsos de créditos indirectos por la via de Segundo Piso, durante
el 2004 éstos totalizaron Sl. 40.2 MM, frente a Sl. 9.6 MM concedidos en el 2003.

Esta performance se consiguio producto de la estrecha relacion de negocios establecida
con las IFls, hecho que permiti6 establecer cronogramas crediticios segun los
requerimientos de los clientes y la disponibilidad de recursos por parte de AGROBANCO,
a fin de incrementar la participacion de las IFls, en el financiamiento al sector
agropecuario.

Gréfico N° O8: Desembolsos de Segundo Piso
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Las Cajas Rurales, fueron las que congregaron la mayor parte del financiamiento
otorgado, participando en mas del 40% de los créditos indirectos efectuados durante el
ejercicio 2004.

Por su parte, se registraron desembolsos por S/.19.2 millones del fondo
FRASA, con la activa participacion de hasta 18 IFIS, en esta fuente de financiamiento.

Créditos Directos

Durante el 2004, los desembolsos de créditos directos ascendieron a S/. 30.3 MM,
superando en 213% al volumen otorgado durante el 2003, mismo que totalizé S/. 9.6 MM.

Tal comportamiento se consiguid por el financiamiento de 738 cadenas que implicaron
6,395 clientes, inmersos en 26,357 Ha cultivadas bajo la modalidad de cadenas
productivas.

La totalidad de las Oficinas Regionales mostraron un crecimiento en los desembolsos

realizados entre el 2004 y el 2003, producto de la adecuada planificacion crediticia
acorde con la estacionalidad de cada cultivo por region, esperdndose una expansion
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geométrica para las proximas campanfas.

Cuadro N° 9: Distribucion de Desembolsos de Créditos Directos

Tarapolo 295 1006%
Huancayo 185% 9B%
Cusco 165% 238%
Lima 11% NE
Arequipa 11% A96%
Cihiczlayo 5% =
Fiura 5% 116%
Trulilla KUM= e B Ay T
Ayacucho 3% &
Cajamarca L g7e%
lquitos 2% -
___F’q.mu 1% =
AGROBANCO 100% 213%

Foto N° O6: Labores pecuarias financiad

En el sector pecuario, AGFtOBANCO participd
activamente en el financiamiento de leche,
derivados lacteos, engorde, mejoramiento y
mantenimiento de ganado.

Foto N° O7: Acuicultura

Durante el 2004, se aprobaron
operaciones crediticias a favor
del financiamiento de labores
acuicolas; en las principales
zonas productoras.
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IV.- ACCIONES A SEGUIR Y PERSPECTIVAS

4.1. Acciones A Sequir en el Corto Plazo

Dentro de las actividades AGROBANCO figuran:

Trabajar en la suscripcion de nuevos Convenios que permitan asegurar la
conformacion de cadenas productivas con sujetos de crédito, a partir de la
conformacion de Operadores de Créditos Agropecuarios capacitados por
funcionarios del MINAG y de AGROBANCO.

Agilizar la operatividad de la Oficina Principal de AGROBANCO, fomentando
mayor dinamismo en las transacciones crediticias rentables.

Implementar medidas de evaluacién y seguimiento continuo a los créditos
otorgados, de forma tal que se optimice el tiempo de desembolso de cadenas, y se
logre fidelizar clientes.

Continuar con los respectivos procedimientos del Sistema Nacional de Inversion
Publica, para la ejecucion del Proyecto de Fortalecimiento del Sistema Rnanciero
Rural,

4.1. Futuros Escenarios

AGRO BANCO pretende patrticipar del financiamiento rural, incentivando al mismo tiempo,
a que el Sistema de Instituciones Financieras Intermediarias (IFIs) incremente su
participacion de cartera agropecuaria, de tal forma que se logre entre el 2005 y el 2009: (i)
un incremento de prestatarios del orden del 165%, y (ii) un incremento de cartera de 46%.

Cuadro N° 10: Indicadores Proyectados de Financiamiento Agropecuario.

PRESTATARIOS Cantidad

Part, % 2008 2,006 007 2,008 2,008 Part. %
a. IFl's 36,905 LR 42 441 48 BO7 faaen BT T,y 53 6%
b Basa Miliple 335 7T BESD 3,04 IETE @880 3,896 2E%
c. EE.FAnanckaras & Leasing T? 02% a5 & 102 113 184 a0
@, AGROBANGD {Cred, Dirsclos) 3,148 7.0% B33 14,656 23818 AT fepa 0,308 43,50

AGRDBANCD (Ured. Indrocins) 16,683 BEI% 19,252 24007 a6 09%

MONTO Milaa 5P Part, %

Part. %

a, IFl's 185628 15.5% 224 373 25E T1R =47 E26 J4Z 188 ARAATH 1818

b, Banca Miliple 1050871 21,7% 1,180,327 RN [ R=T 1,219 41 1,247 058 1.226.657 A

c. Bk Hnanckeras & Leasing 18,457 1,4% 2014 22 345 24 55 27,038 89,741 1, 4%
o AGROBAMCD [Cred. Directos) 424 1.7% 4 b )

i ri : 1 040 100,000 160,000 266,000 ACH), B0 19.6%

B3 1438 E.5% 102 £ena T U 1BE 053 272,453 410,653

Fipbadiy BEE
Ebomcio Pirasmiane - Fisaném - AGRDOANDD

Bajo estas estimaciones, AGROBANCO viene trabajando en la elaboracion del Plan
Estratégico 2005-2009, documento proximo a aprobarse, y en el cual se detallardn las
actividades que desarrollaran cada una de las éareas, a fin de optimizar los resultados
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economicos, financieros y de participacion de mercado.

Tarea importante, para consolidar el posicionamiento de AGROBANCO como ente
dinamizador del Sistema Financiero Rural, radica en el Fortalecimiento Institucional y
Patrimonial de las IFls, asi como en la adopcion de tecnologias crediticias acordes a las
caracteristicas del sector.

Proyeccién del Saldo de Golocaciones Primer Piso AGROBAMCO y Part. % en el
financiamiento del VBP campafia principales cultivos
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| Elaboracion: Planeamiento. Finanzas - AGROBANGO

En esa proyeccion, en el 2009, AGROBANCO podria estar participando de méas del 9%
del financiamiento del Valor Bruto de la Produccién Agricola Campafa, es decir con cerca
de SI. 410 millones a favor de las actividades agropecuarias para beneficio de los
productores organizados en cadenas productivas.

V. Estados Financieros Auditados
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BANCO AGROPECUARIO — AGROBANCO
INFORME DE AUDITORIA SOBRE LOSESTADOS

FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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% Ramirez
mri /| Enriquez y
Asociados

Consullores, Auditorss y Conlsdorss Poblecon

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los sefiores accionistas v directores del
AGROBANCO - Banco Agropecuario,

. Hemos auditado los balances generales del AGROBANCO - Banco Agropecuario, al 3] de
diciembre de 2004 y 2003 y los comespondientes estados de ganancias ¥ pérdidas, de cambios
en el parimenio neto v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, los
cuales fueron ajustados para reflejar el efecto de las varisciones del poder adquisitivo de la
moneda peruana. La preparacidm de dichos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia del AGROBANCO. Nuessita responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre
ellos, basada en las auditorias que efectuamos.

2. MNuestras auditorias fueron realizadas de acoerdo con normas de suditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos la anditoria con la
finalidad de obtener seguridad razomable que los estados financieros no presentan emores
importantes. Una auditoria comprende el examen basado en comprobaciones selectivas de
evidencias que respaldan la informacidn y los importes en los estados financieros. También
comprende la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y de las principales
eslimaciones efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluscién de |a presentacidn general
de los estados financieros. Corsideramos que nuestra auditorfa constituye una base razanable
para fundamentar nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de AGROBANCO al 31 de diciembre de 2044 ¥y
2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectiva, por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo com las normas y pricticas contables estsblecidas por la

Superintendencia de Banca y Seguros, para las entidades financiera en el Peri {ver nota 2) de
los estados financieras).

4. Tal como se menciona en la nota 21) al 31 de diciembre del afio 2004 el Banco administrd
fondos denominados comisicm de confianza por convenio v fondos de administracién del
Tesoro Piblico por 5/ 133,613,000 aproximadamente (8. 117,638,000 en el aiio 2003). De
acuerdo con las politicas contables descrita en las nota 2 o, p y q, dichos fondos se presentan
en el balance peneral como cuentas de orden y disponen de estados financieros
independientes que presentan los activos, pasivos y resultados.
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AGROBANCO - BANCO AGROPECUARID

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

{Expresado en nuevos soles)
2004 2003
INGRESOS FINANCIEROS (Mota 15) 6,559,254 4,256,590
GASTOS FINANCIEROS, neto (Nota 15) ( L.B03,769) {__157.626)
Margen financiero bruto 4 55 4,098 364
PROVISION PARA CREDITOS DE COBRANZA DUDOSA { 359509 [ 207 ey
PERDIDA EN INVERSIONES NEGOCIABLES L 71.508) -
_ _431.417) (_207.689)
Margen financiero 4,324,068 3,891,275
GASTOS DE ADMINISTRACION ( Nota 16) [ 9494912 (12,746,173)
Ohros ingresos v gastos financieros (Mota 17) _3478.729 1313
Margen operacional, neto [ 1,692,115) (8,853,585)
PROVISIONES: DEFRECIACION Y AMORTIZACION {865,257 (679874}
( 2.557.3712) 334

OTROS INGRESOS Y GASTOS J4.214 N 2258
Pérdida antes del RE] { 2.483,158) { 9.531.201)

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (Naota 18) ( 3.920,199) 3
Pérdida antes del impuesto a la renta { 6,403,357) (12,550,938)
Impuesto a Ia renta (Nota 19) . =
Pérdida neta L640335T)  (12550938)

Las notas adjuntas son parie inlegrante de los estados financieros.
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AGROBANCO - BANCO AGROPECUARID

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

{Expresado en nuevos soles)

SALDOS AL 01 DE ENERD DEL 2003
Perdida neta

SALINIS AL 31 DE DICTEMBRE
DEL 20013
Domaciones v Primas de Emisidn
Perdida neta

SALDOS AL 21 DE DICIEMBERE
DEL 2004

Las notas adjuntas son parte integrante a los estados financiens.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

Capital social Resultidos Total patrimomo
(Mota 15) adicional actmulados netn

108,602 970 = (  7,125.254) 101,477,716

12,550,938) { 12.550,83%)

108,602 970 - { 19676,192) HE.926,TTE

30,000,000 30,000,000

- - 3,357 { 6403357
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AGROBANCO - BANCO AGROPECUARIO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Expresado en nuevos soles)

2004 2003
CONCILIACION DEL RESULTADQ NETO COM EL EFECTIVO Y i
EQUIVALENTE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida neta del afio { 6,403357) (125505 |
Mis: Ajuste de la wilidad del ejercicio
Depreciacion y amortizaciim del perfodo 165,257 &9, B74
Provisiém para créditos cobranza dudosa 359,509 2067
Retire de mobiliano y equipo 5.2 3
Pérdida en inversiomes negociables 71,908 -
Ciros i 23,0000
Cargos ¥ abonos por cambios netos al aciive y el pasive:
Aumento (disminocidn) en intereses, comisiones y otras coentas pur cobrar { 1,051,054) { H1,959)
Aumento {disminucidn) en interescs, comisiones v ofras cuentas T pagar 13901
Aumenio (disminucidn) en otros pasivos 280,852 410, &
Aurmento (disminucidn) en oros activos [ 6B3376) [ 4]3.656)
(DISMIMNUCION) DEL EFECTIVO PROVEMIEMTE DE LAS
ACTIVIDADES DE QFERACION £6,569.450) (11752 |
ACTIVIDADES DE INVERSION
TPagos por compra de mobiliario ¥ equipo ( 697615) [ 564l
Pagos por compra de intangibles {252.533) [ 483
(DISMINUCION) DEL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION £ 950248 [ 613800y
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento {disminucidn) nete de depdsitos y obligaciones i 48,1030) 36,705
Disminueitn (aumento) en carters de crédite ( 20,433,322 (22,7429
Disminuciom (aumento) nefo de inversiones { 234,759) ( 96542
Anmeanto (disminucidn) neto de capital adicional 00, D0, 000
(DISMINUCION) AUMENTO DFEL EFECTIVOD PROVENIENTE DE 1AS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 9,233,889 (32340.5:
(DISMINUCION) DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,714,191 T06.2860)
SALDO EFECTIVO AL INICIO DEL ARG 52,498,474 972045 )
SALDO FFECTIVO AL TERMINAR EL AN 28212,065 S24984""

Las notas adjuntas son  parte inlegrante a los estados financisros,
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AGROBANCO — BANCO AGROFECTUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

1.  ACTIVIDAD ECONOMICA

Identificaciones

AGROBANCO — Banco Agropecuario, en adelante, el Banco, es una persona juridica
de derecho privado, de capital mixto, sujeto al régimen de la Ley No. 26702 — Ley del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orginica de la Superintendencia de
Banca y Seguros, la Ley General de Sociedades y la Ley de su creacién.  Se
constituyé mediante la Ley No. 27603, del 07 de diciembre de 2001, y se formalizo el
17 de junio de 2002 mediante escritara piblica.

El capital inicial del Banco, ascendente a S/, 100,000,000, estd constituido por el
aporte del Estado Peruano, el cual a wavés del Fondo Nacional de la Actividad

Empresanal del Estado (FONAFE), posee las acciones Clase “A", representativas de
dicho aporte (MNota 14 a).

De acuerdo a la Ley de su creacion, el Banco invitard al sector privado a participar en
su capital social suscribiendo acciones preferentes denominadas Clase “B"”, cuya
rentabilidad la establecerd la Junta General de Accionistas. La participacion dei
sector privado serd de al menos lo necesario para alcanzar como minimo wn capital
social de 5/, 250,000,000 cuyas acciones se inscribirin en la Bolsa de Valores de
Lima. Esta participacién se efectuard en forma progresiva en base a compromisos
programados, mediante un sistema promocional de accionariado difundido que
incorpore  personas natarales y personas juridicas, asi como organismos
internacicnales relacionados principalmente con el sector agrario.

El Banco celebrd convenios de comisidn de confianza para financiar los créditos a
pequenios agricultores con fondos rotatorios (ver nota 21 1) y a medianos agricultores
a través de las instituciones financieras-IFIS con fondos de reactivacion y apoyo al
sector agrarioc-FRASA, cuyo convenio fue suscrito con el Ministeric de Agricultura
(ver nota 21 ).

Mediante Decretos Supremos y Decretos de 1rgencia, se establece y norma el proceso
de transferencia y operaciin de los Fondos Rotatorios del Ministerio de Agricultura.

A partir del mes de enero del 2003 con el fondo rotatorio y con parte del capital del

Banco (hasta 40%), se constituyo el fondo especial para el desarrollo de la pequefia
produccion agropecuaria.

Durante el ana 2003 y 2004 el Baneco ha percibido fondos del Tesoro Piblico a través
del Ministerio de Agricultura y Ministerio de Economia y Finanzas para financiar

créditos directos en cadenas productivas para alender a la pequefia y mediana
agriculura.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

Actividades Econdmicns

El Banco se dedica a otorgar créditos a perscmas naturales (pequeifios agriculiores) y
juridicas (medianos agricultores) dedicadas a las actividades apricolas, panaderas,
forestales, a la agroindustria, acuicultura y a las actividades de transformacidn y
comercializacién de los productos que de éstas provienen.

Al inicio de sus operaciones las actividades del Banco se orientaron a atender a la
Banca de segundo piso; es decir, canalizar  sus operaciones a través de las
Instituciones Financieras Imtermediarias (IFI) v, posteriormente, en noviembre del
2002 obtuvo la autorizacion de la Superintendencia de Banca y Seguros, en adelante,
5B5, para operar plenamente en todas aquellas actividades descritas en su Estatuto y
permitidas por la Ley Mo, 26702, Ley del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros ¥ Orgdnica de la Superniendencis de Banca y Seguros. Cuoenta con 12
oficinas regionales. (10 en el afio 2003).

El Banco podrd tomar los seguros agropecuarios disponibles en el mercado a fin de
cubrir los riesgos originados por factores exdgenos que afecten al sector agrario.
Asimismo, se creard un fondo de garantia a fin de cubrir los créditos otorgados a los
pequeiios  agricultores, incluyendo los créditos para la  transformacién  y
comercializacion en la parte no cubierta por el seguro agropecuario y hasta por el tope
establecido por el Directorio. Dicho fondo estard constituido por:

a) Lus aclivos netos a favor del Banco Agrano (en liquidacién), al témminc del
proceso de liquidacidn; b) un porcentaje de los interescs a ser determinado por el
Directorio, que s¢ gemeren por los préstamos a los agnicultores, ganaderos y
acuicultura, v los préstamos para la transformacion y comercializacion; v ¢) los
fondos devueltos por los beneficiarios del crédito coando la cobertura de los impagos
provenga del fondo de segurcs ¥ de garantia.

El Banco financiari preferentemente a los medianos productores agropecuarios
orpanizados en cadenas productivas, a los que se les facilitard asistencia técnica, asi
como Teforzard a las instilnciomes financieras especiahizadas microfinanzas que
actiian en el dmbito rural.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas de acoerdo con los plazos previstos en
la ley pgeneral de sociedades. Los cstados financieros por el afio terminado el
diciemnbre de 2003 estdn pendiente de aprobacidn por la Junta General de Acconistas

Al 31 de diciembre del 2004 v 2003, el Banco contaba con un staff de 123 y 100
personas respectivaments, entre funcionario funcionaros ¥ empleados.

Marco regulatorio

Las actividades del Banco se sujetan a lo dispuesto en la Ley General de Sociedades-
Ley 26887. Se encoentra en el 4mbito del Sistema financiero y de s
Superintendencia de Banca v Seguros-5B3-ley 26702, El Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Emgwesarial del Estado-FONAFE — establece &)
régimen econdmico financiero y laboral, asi como la relacidn con los diversos niveles

de gobierno y sistemas administrativos del Banco. El FONAFE integra la Junta
Cleneral de Accionistas,
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2.  PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios y pricticas contables que se han utilizado cn la preparacién
de los estados financieros del Banco se resumen a continuacion:

a) Base contahble

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad del Banco, utilizando las practicas conlables establecidas por la
Superintendencia de Banca y Seguros, en adelante SBS- y en lo que no estd
especificamente normado por dicho organismo regulador se aplican los
principios de contabilidad gemeralmente aceptados en el Peni, que
comprenden las normas internacionales de informacidn financiera —NIIF que
incluyen las normas intermacionales de contabilidad-NIC, &stas (ltimas
oficializadas en el Perd por el Comsejo Normativo de Contabilidad de la
Contaduria Piiblica de la Nacifm,

Los estados financieros adjuntos estin ajustados de acverdo a la metodologia
establecida por las resoluciones Nos. 2 ¥ 3 del Consejo MNormativo de
contabilidad utilizando los factores derivados del indice de precios al por
mayor a nivel naciomal. El resultado neto por exposicién a la informacitn
resultante de dicho ajuste se refleja en el estado de ganancias y pérdidas, La

vatiacidn de precios segin el IPM tuvo un imcremento del 4.89% en el afio
2004 y 2% en el ano 2003,

Los estados financieros se han preparado sobre la base contable del
devengado cxcepto el estado de flujo de efectivo en el cual se ha utilizado la
base de efectivo en funcidn de lo percibido.

b} Estimaciones contables

La preparacitin de los estados financieros requiere que la gerencia realice
estimaciones que aleclen las cifras reportadas de activos y pasives, la
revelacidn de comtinpencias activas ¥ pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifres reportadas de inpresos v pastos durante el
periodo  comdente.  Los resullados finales podrin diferir de  dichas
estimaciones. Las estimaciones mis significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos comresponden a la provision para cobranza dudosa e
inversiones intangibles ¥ la vida itil de mobiliario vy equipo y de los activos
intangibles.

c) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de
la fecha en que se realizan las ransacciones y se expresan en moneda peruana
al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa
fecha (ver nota 3). Las ganancias o pérdidas que resultan de reexpresar los
activos ¥ pasivos en moneda extranjera a las tasas de cambio vigentes a la
fecha del balance general, se presentan en el estade de ganancias y pérdidas
Como ingresos ¥ gastos financieros netos.
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d} Reconocimiento de ingresns y gastos

Los ingresos par intereses y comisiones son registrados en los resultados en
el en que se devengan, en funcién de los prestamos que los generan v las tasas
de interés pactadas libremente con los clientes y/o prestatarios.

Los ingresos por comisiones de confianza derivadas de convenios suscritos
con determinadas instituciones, asi como otras comisiones que percibe por
administracion de fondos del Tesoro Piblico, se reconocen coando se

devengan y se presentan en el estado de ganancias ¥ pérdidas hajo el mubro de
“otros ingresos financieros™ (ver nota 177,

Los intereses de las comisiones de confianza asi como de los fondos por
administracién son registrados y presentados en el rubro “cuentas de orden™ ¥
tiene una contabilidad independiente del banco.

Los gastos de personal por servicios de lerceros ¥ contribuciones, son
regiswados en el estado de ganancias y perdidas bajo el método del
devengado. Los pastos operativos ejecutados por las oficinas regionales por
las operaciones de créditos directos, son reembolsados por los fondos
rotatorios y los fondos de administracion del Tesoro Piblico, los cuales se
contabilizan y presentan en contabilidad independiente (ver cucntas de orden

—nota 21) del balance general del banco. En el afio 2003 los referidas gastos
fucron asumidos directamente por ¢l Banco.

e} Cartera de crédito y provisién de cobranza dudosa

Comprende los créditos directos financiados por el Banco a los productores
arganizados en cadenas productivas y créditos indirectos olorgadns a través
de instituciones financieras reguladas por la Superintendencia de Banca ¥
Seguros-SBS. Dichos préstamos son presentados en el rubro cartera de
créditos del balance general y evaluada en forma mensual para estimar la
provisién de cobranza dudosa de acuerdo con las politicas establecidas por el
Banco, concordantes con las normas de la SBS.

Asimismo, comprende los préstamos al personal del Banco a wna tasa de
imlerés anual del 85%.

El célculo de la provisitn de la cartera de créditos es realizadsa de acuerdo con
los criterios establecidos en las normas y  procedimientos para evaluar y
clasificar la cariera de créditos sujetas a riesgo regulada por la Norma
N* R-SBS-B208-2003 y a su propia experiencia, revisiones y andlisis de la
cartera de créditos autorizando los ajustes a la provisién respectiva.
Asimismo analiza la calidad y suficiencia de las parantias recibidas.

) Inversiones negociables

Las inversiones en bomos y certificados de institucicnes linancieras se
Tegistran como activos en el balance gemeral del Banco, los inrersses
generados y devengados son capitalizados y registrados como ingresos
financieros en ¢l estado de ganancias y pérdidas,

Las desvalorizacion de inversiones negociables por las bajas de precio cn el
mercado son registrados comu gastos en el estado de ganancizs v pérdidas.
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£ Otras cuentas por cobrar

Comisiones de confianza.- comprende los saldos de las comisiones que
percibe ¢l banco por la administracién de los fondos transferidos por el
Ministerio de agricultura mediante convenios denominados FRASA v de los
Fondos Rotatorios. Las comisiones pactadas son de 1.5% y 3.5%,
respectivamente sobre el monto total de cada fondo.

Comisiones por administracién de fondos.- Comprende las comisiones que
percibe el banco por fondos recibidos por el Ministerio de Agricultura y el
Ministerio de Economia y Finanzas a través del Tesoro Piblico. La comisién
autorizada por su Directorio que percibe ¢l Banco es del .8% mensual sobre

el monto promedio de créditos directos financiados a través de este fondo (ver
nota 21g).

Cuentas por cobrar al Fonda Rotatorio.- comprende los saldos de los gastos
operativos ejecutados por las oficinas regionales para otorgar créditos directos
que atin no han sido reembolsados por el fondo rotatorio gue administra el
Banco.

h) Instrumentos financicros

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o instrumentos,
segun cormresponda al acuerdo contractual que le dio origen. Los intercses,
dividendos, las ganancias y pérdidas generadas por um crédito finaniciern
clasificados como activo o pasivo se registran camo gaslos o ingresos. Los
instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho
legal de compensarlo y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una
base neta para organizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos presentados en el balance general corresponden a los
fondos disponibles, cartera de créditos, cuentas por cobrar y los pasivos en
general. Asimismo, se comsideran instrumentos financieros todos los
productos derivados y créditos integrales que tiene el Banco. Las politicas
contables sobre el reconocimiento y la valuaciéin de estas perdidas se revelan
en las respectivas politicas contables anteriormente descritas.

i) Mobiliario y equipo

Los activos fijos estdn registrados al costo de adquisicién, més el ajustz por
efectos de la inflacién (Nota 8). El costo inicial del mobiliario ¥ equipo
comprende el precio de compra incluyendo aranceles ¢ impuestos ¥y cualquier
otro costo directamente imputable para ubicar y dejar el activo en intenciones de
operar y en uso. Los gastos incurridos después que los activos fijos sean puestos
en operacion tal como reparacionss y costos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del afio en que se incurran,

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos sc

eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afects a
los resultados del periodo en que sc producen.
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-La vida dtil y método de depreciacién se revisan anualmente para asegurar
que el método y ¢l periodo sean consistente con la vida dtil de las partidas de
mobiliario y equipo, considerando las tasas de depreciacién y vida atil

siguientes:
Vida il en
Porcentaje % aios

Instalaciones (1) 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computo 25 D4
Equipos diversos 10 10
Unidades de transporte 20 03
Maquinaria 20 05

(1) Las instalaciones corresponde a la remodelacidn y modificaciones internas del local

otorgado al Banco en calidsd de comodato.
0 Intangibles

Los intangibles se registran al costo, més ¢l ajuste por inflacién efectuado de
conformidad en los dispositivos legales (Nota 9). La amortizacién se efectiia
signiendo el método de linea recta. El Banco recomoce un activo como
intangible si es probable con los beneficios econfmicos futuros atribuibles
generando beneficios y su costo puede ser medido confiablemente.

Los intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada. Los
activos mtangibles comprenden principalmente el software IBS y licencias
adquiridas por el Banco. La amortizacién es calculada con el método de linea
recia con tasas del 25%.

k) Compensacidn por tiempo de servicios

La provisién para beneficios sociales del personal (compensacién por tiempo de
servicios CTS) se contabiliza con cargo a resultados a medida que sc devenga.
El cilculo se hace de acuerdo con la legislacién laboral vigente y se
depositaron  mensualmente hasta el mes de octubre del afio 2004 en la
institucién bancaria elegida por el wabajador por los meses de noviembre ¥
diciembre se depositarin en el primer semestre del afio 2005.

Iy Impuesto a la renta

El Banco calcula el impuesto a la renta de acuerdo con los dispositivos legales
vigentes, 0 obstante en los dos dltimos afios no ha generado utilidades y se

encuentra afecto al anticipo adicional de] impuesto a la renta. (ver nota 19).

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Banco no tiene diferencias temporales
que requicran el registro de impuesto a la renta y participacién diferido. La
Gerencia estima que no es necesario registrar el impuesto a la renta {activa)

diferido, dado que no se espera aplicar la pérdida tributaria en up periodo
inmediato.
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m)

n)

al

p)

Q)

Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los cstados financieros y se
EXponen en notas, a mMEnos gue su ocummencia sea remota.  Los activas
contingentes o se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacién

Estado de flujo de efectivo

El efectivo presentado en el estado de flujo de efectivo estd confonmado por el
saldo disponible y los fondos interbancarios del balance general.

Cuentas de orden

Cumprendclascuanmdﬂsﬁnadasa]mgimdnﬂpemmsmmmque
por su naturaleza no integran el activo, pasivo y no afecta el patrimonio del
Banco mi sus resultados. En este rubro se presentan: (1) operaciones
contingentes; (2) garantias recitidas por operaciones de crédito; (3) activos
ponderados por riespos; (4) desembolsos primer piso: (5) comisién de confianza
FRASA,; (6) fondo rotatorios; v, (7) fondos en administracidn-Tesoro Piblico.

Convenios de comision de confianza

Corresponde a los fondos que administra el Banco bajo la modalidad de
comisidn de confianza basado en convenios suscritos con el Ministerio de
Agricultura denominados Fondo Rotatorio y FRASA y por los cuales percibe
una comisién del 1.5% y 35% respectivamente, sobre el monto total del fondo.
Dichas operaciones son registradas bajo los criterios siguientes:

w Sus operaciones se presentan establecidas en un convenio suscrito entre
el Ministerio de agricultura y el Banco en el cual se establecen las
condiciones de la  administracién de fondos incluyendo
responsabilidades y beneficios.

. Se contabilizan en el rubro de cuentas de orden tienen una contabilidad
independients que producen estados financieros completos de acuerdo
al reglamento de operaciones del Banco,

De acuerdo con el convenio suscrito con el Ministerio de agricultura, el
fondo FRASA es auditado anvalments por comtadores pithlicos

Fondos de administracidn del Tesoro Piiblico

Comresponde a la admimstracién de fondos recibidos por el Banco del
Ministerio de agricultura y del Ministerio de Economia y Finanzas a través

del Tesoro Pablico por decreto de urgencia. Dichos fondos se contabilizan de
acuerdo con los criterios siguientes:

. Se registran como contabilidad independiente en el rubro de cuentas de
orden siguiendo el mismo criterio establecido para los convenios de
comisidn de confianza.
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. Los estados financieros independientes muestran las cuentas de activo
¥ pasivo y resultados y se divulga en el balance general.

- Los gastos que origina el otorgamiento de los créditos, asi como su
administracion son reembolsados por este fondo.

s Los intereses por los créditos otorgados son registrados como ingresos
del referido fondo.
. El Banco percibe una comisién del 0.8% por administracién que

constituye un gasto para el fondo.
iy} Reclasificaciones
Las cifras comrespondientes a los estados financieros al 31 de diciembre del
2003 han sido ajustadas al mivel de los precios al por mayor del 31 de
diciembre del 2004. Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2003 han
sido reclasificadas para hacerlas comparables con las del presente afio.
3.  TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIJERA Y RIESGO DE CAMBID

Al 31 de diciembre, los saldos en moneda extranjera fueron:

En dilares En délares
estadounidenses Eurp estadounidenses
2004 A 2003
ACTIVOS
Thsponibles 244 331 450,286 730051
Inversiones negociables y a
VENCIuenio 1.346,894 . =
Cartera de créditos 1.458 733 - 1,448 926
Otros depGsitos £2.227 - 385
3162 185 450,286 217 2
FASIVO
Provisiones v otros activos 73,3206 - 3.960
Posicitn activa nela 3.0BE.B59 450,286 2175 400
Fquivalente en nuevos soles 10131457 L930.276 7,529,066

Las operaciones en moneda extranjera se efectilan al tipo de cambio del mercado libre
publicado por la SBS. Los saldos en moneda extranjera en el pais y de operaciones de
cambio internacional se presentan en la forma siguiente:

En nuevos soles
2004 2003
US$ - Compra (activos) 3,280 3461
US55 - Venta (Pasivos) 3283 3.464
Eurcs - Compra 4 443 4287
Eurcs-  Venta 4.497 4.368
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco no mantenia operaciones con derivadas
financieros. La pérdida neta por la diferencia de cambio originada por un activo y
pasivo en moneda extranjera fue de aproximadamente 8/ 1,800,704 en el afio 2004
¥ /. 156,000 en el aio 2003. Este importe se encuentra incluido en el rubro ~ingresos
financieros- del estado de ganancias y pérdidas (ver nota 15),

El Instituto Nacional de Estadistica ¢ Informatica-INEL ha publicados los indices de

precios al por mayor, asi como los ndices de devaluacién que se presentan a
continuacion:

Devaluacién Inflacidn
Afio _(revaluacién)  (deflacion)

2003 (1.50) 2.00
2004 (0.35) 4.89
FONDOS DISPONIBLES
Comprende lo siguiente:
En nuevos soles
2004 2003
Depisitos a plazn (1] 1967450 42,093,900
Elm!:aslmnenlm @ _ 1,537,211 9,652,083
R;ndmentﬂ WD del disponmible ;3) 632,568 208,240
Disponible restringido () 14,515 18,683
Banco Central de Reserva del Perii 912 1,049
22120600 21973974

(1} Depdsitos a plazo Cumpmu&r 4 los depdsitos a plazn en las msutuciones fmancierss en moneds
nﬂ'mm :iﬂ i und tasa e inferés annal en moneda nacional, entre 3,10% y 12.5% con vigencia entre 30
¥ 36 diag

(2) Cucntas comientes: corresponde 3 138 cuentas corrientes — bancs, wiilizadas para  manejar 1o
recuperacion de los ingresos operacionales, pagos de gaskos operativos y las transferencias de fondos
paru los depositos a plazo;

(2) Rendimento devengado del disponible: Comesponden a los itereses generadus por Jos itos 4
Plaze apenuridos en instituciones B

(#) Disponible restrngido: Corresponde & fondos de caja chica 5/, 50,458 v fondes en parantia 5/
24,057 por el contrato de alquiler de locales para las oficings regionales y Sede Cepiral,
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5.  INVERSIONES NEGOCIABLES

Comprende lo siguiente:

Bonos: (1)
Soberanos
Ordinarios
Titulacion
Corporatives
Subordinarios

Cenificados de depdsito no negociable: (2)
Foanciera Cordillemn 5.4,
Financiera CMR

En nuevos soles

2004

1,969,200
1,641,000
1,500,000

656,400

2874000
1,005,743

Rendimiento devengados de  inversiones

negociables

220.784
LE67.127

Tasa

fija %

4.500
6.705
4.500

6.750

3.281
4723

2003

8,320,542

1,060,854

263 880

2.654.276

Taza
Fijn &

3.030

3.150

(1) Comprende inversiones en bonos en instiuciones Guancieras como el B i
i ancn Financiern,
Continental, Interhank ¥ Supenmercados Peruanos 5.4, con una s anuzl fija de rendimiento de

45%y6.75%.

)] Eumprmd: las inversiomes en certificados de
Financiera CMR con un tasa ennal fija de rendinsiento de 4.7755% y35.281%

6. CARTERA DE CREDITDS
Comprende lo signiente:

Créditos directas

véditos indi _
Préstamos al personal
Rendimientos devengados

Provision para prestamos de cobranza
dudosa

depdsilo en las empresas Financiera Cogdillera 5 A ¥

uevos soles

2004 % 2003
3,188,188 7 4,517,167
41079054 93 19541716
44,267,242 100 24,058,883
9039 =
44,346,281 24,038,883
__461.781 379,368
44 B0 062 24,438,251
544 235 [ 248237
44,263,827 24,190,014

Sl #

El movimiento anual de la provision para préstamos de cobranza dudosa se muestra a

comtinuacion;
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En nuevos soles

2004 2003
Saldo al 1° de enero 248,237 16,599
Adiciones a resultados 359,509 207 pRo
Transferencias al Fondo Especial { 50,352) -
Deduceiones { 982 [ 558)
Resultados por exposicién a la inflacion { 217N _ 24507
Saldo al 31 de diciembre 44235 248237

L= cantera de créditos por préstamos directos e indirectos esti clasificada por riesgos
segin las normas de 1o SBS vigentes. La provisién acumulada para cada afio es como

signe;
En nuevos soles

[71 de Giciembre del 2004 | 31 d dicicmbee 361 300

Importe % Provisidn Impote % Provisids
Mormal 41,721,281 B4 416422 23 8EL200 b 238,812
Con problemas
potenciales 725000 2 9063 174983 | 8,749
Deficientes L900000 _4 118780 __ 2700 - 676

Las tasas amuales de interfs han sido establecidas por el Banco teniendo en
consideraciim el sector econdmico que atiende de los principales ctos
financieros, los coales fluctuaron de la forma siguiente: e

Cariern de créditos  Tasa anual de inierés (%)
2004 2003
Criditos direclos:
mofeda nacional 1321 1312
moneda exiranjesa B-18 i-18
Criditos indirectos:
Moneda nacional d-18 i-lo
Moneda extranjera 6=12 5-10

Los créditos directos; rtepresentan en el afio 2004 el 7% de la cartera de criéditos
(19% en el afto 2003), Elamapli\:ﬁumdeim:&aqu:ﬂuuﬁmmmﬂﬁyd
21% amual. (en el afio 2003 fue entre el 8% y el 22%). Los referidos créditos estin
dirigidos a medianos productores organizados en cadenas productivas, apoyados con
supervision, programas de asistencia idenica y seguro agropecuario.

Los créditos indirectos, representan en el afio 2004 &l 93% del total de 1a cartera de
préstamos y (81%) en el afio 2003. El Banco aplico tasa de interés que fluctuaron
entre el 6% y el 16% anual en el afio 2004 {en el afio 2003 fue entre 5% y 16%). Los
referidos  créditos estin  dirigidos a medianos productores  agropecuarios,
prefercotemente organizados en cadenas productivas, estin respaldados por garantias
de naturaleza prendaria sobre los sub-préstamos de las IFs que no tengan problemas y
son financiados mediante lineas de crédito y programias especiales de financiamiento
a través de las IFls (Bancos miitiples, cajas rurales, cajas municipales y EDFYMES.
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Mediante la Resolucion SBS No. 808-2003 se establecié la aplicacidn de un régimen
de provisiones ciclicas, que comprenden un componente fijo y otro variable en las
lzsas de provisiones para las categorias de créditos clasificados como normales y con
problemas potenciales. El componente variable es determinado en funcién al
comportamiento del margen financiero. La provisién para riespos de incobrabilidad se
determing en base & las referidas normas. Al 31 de diciembre de cada afio, las
colocaciones tenian los vencimientos siguientes:

En nuevos soles . Porcentaje %
3112.04 0203 3LIZ04  ALIZm
Hasta 6 meses 14916440 10289928 3% 42%
Miis de 6 meses 20801623 14148313  _61% 8%

44,808,063 24438251  100% 100%
Menos: rendimientos devengados [ 461780 ( 379.368)

44240201  ZADORBEI

La provision se calcula anualmente en aplicacién de los niveles de morosidad,
ulentificando las cuentas vencidas y ne cobradas, de acuendo con los criterios

siguientes:
Al 31 de diciembre del ano 2004
Cuntas vencidas Porcentaje En
Clasificacitn en dias e provisitm  Nuevos soles
Mormal el a 8 1% 416,422
Cuom problemas potenciales De® a 30 1.25%: 0,063
Deficicnie De 3l a o0 6.25% 118,750
Dudcso De 61 a 120 5%
Pérdida De 120 2 mas 0% .
244,235
' (OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende lo siguiente:
En nuevos soles
204 2003
Comisiones por comision de confianza (1) 367234 s
Comisidn por administracién de fondos del Tesoro Piiblico (23 207,587
Cuentas por cobrar al Fondo Rotatodo (3) 567,192
Adelantos al personal - 90,959
LIL0I3 90939

(1) Comisiones por confiznza pendientes de cobro & los fondos del FRASA y Fondo Rotatorio
de acuerdo a la tasas del 1.5% y 3.5% establecida en los convenios suscritos con el
Ministeno de Agricolura.

(2} Comisién por administracidn de fondos del Tesoro Piblico, saldos pur transferir de la
cuenta bancaria del fondo que se contabiliza a través de contehilidad independiente. Ver
cuentas de orden del balance general (Nota 21)

{3) Fondo retatorio, comesponde a los gastos dirsctos de las oficinas regionales asumida por el
Banco al 31 de diciembre del 2004, que fueron reembolsados por el Fondo Rotatorio ¢l 28
de enero del 2005,
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B. MOBILIARIO Y EQUIPO

Este rubro al 31 de diciembre del afio 2004, comprende:

En nuevos soles
Saldo Retitos ylo Saldo
Costo Inicial Adiciones ajustes final %
Instalaciones 127938 3164 435) 131,057
Muebles y enseres 380,682 85,973 { 1476) 445,179
Equipos de computo 581,691 412,208 i M7 093 647
Equipos diversos 865,101 106389  ( 4.530) 966,960
Unidades de transporte 711,593 30,258 i T6l) T41,090
Maquinarias . 59,535 - 59,535
2.667,005 697,617 { L159) 3257463
Depreciacién acumulada
Instalaciones 11,209 13241 ( 246) U204 10
Muebles y enseres 40,433 43 883 { 1,619 82697 10
Equipos de computo 178,955 216942 ( 6,182) 389715 25
Equipos diversos 62,219 86,597  ( 2,388) 146428 10
Unidades de transporte 177 688 150,204 { 7,035) 320857 20
Maquinarias : 8,930 . 8930 20
470,504 319797 (17470 972,831
Neto 2,196,501 2,384,632

El Banco considera que al 31 de diciembre de 2004 no existe indicio significativo
alguno de deterioro potencial o real del valor de sus activos, por lo que no considera
necesano que se estime el valor recuperable de estos.

9. INTANGIBLES

Comprende lo siguente:
En nuevos soles
Saldo Retiios ylo Saldo
Costo Inicial Adiciones ajlustes final
Software - IBS (1) 1,237,390 25263 ___ (BRO) 1489143
Amortizacion acumulada
Software 337,817 345460 (13,658) 660619
Neto 599573 19,524

() El software estd sepresentado, priocipaloente, por los gastos de implementaciin v de financiaements del
Integrated Banking System (TBS). La tasa de amortizacion anual £s de 25%: (4 afiog]
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10.  OTROS ACTIVOS

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles
2004 2003
Impuesto adicional a los activos 660,197 356,954
Intereses depdsitos & plazos canceladas 248,414
Suministros diversos 121,664 .
Impuesto a la renta 61,998 10,032
Proveedares con cheque por entregar 27,883 12,093
Reclamos pago en exceso de ESSALUD 3,267 5,525
Entregas a rendir 4,710 53,762
Segurns pagados en exceso EPS 2,636 .
Suscripeiones pagadas por adelantado 2619 1,397
Contraloria seleccion de auditores 2004 5,867
Alquileres pagados por adelantados 1,815
Oitros SOV, 4572
L133.393 432017
- De acuerdo a los requerimicntos del FONAFE este mbro incluye saldos corrientes y
no comrientes por S/, 475,196 v 5/, 660,197
1l. OTRAS OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Comprende las obligaciones institaciones recaudadoras de trbutos:
En nuevos soles
2004 2003
ATF 123,259 102,414
Sepuro social del Peni 84911 74,383
Renta 54 calegoria 74,148 72,7150
Impuesto general a las ventas 38,014 3,464
Sigtema nacional de pensiones 5,875 2,062
Renta 4ta categaria 3.953 5,287
Empresa privada de salnd - 18,134
Impuesio extraordinario de solidaridad - 11.674
Otros B35 301
230017 296,660
12.  CUENTAS POR PAGAR
Comprende Lo siguiente:
En nuevos soles
2004 2003
Proveedores de bienes y servicios 325,071 292,161
Proveedores de cadenas productivas 76,061 1,977
Comisiones por pagar a operadores de crédito 62,977 154,523
{iros Ry 1.547
464,109 430208
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13.  OTROS PASIVOS

Comprende lo siguiente-
En nuevos soles

2004 2003
Provisién de auditoria externa 63,550 167,840
Crédito pendientes de retiro - cadena de produccién (1) 306,816 §3.329
Provisién de cuentas por pagar 15,622 -
Operaciones 1o sujeto a encaje, constitucisn 10,425 -
Compensacion por tiempo de servicio 93,665 82378
Orros _12.556 —4613

306,634 208,160

(1} Comprende los saldos de créditos dirmmsnemadamnmvm:s,cpqm}-m
gastas, peiwlientes de cobro por los productores en bancos al 31.12.04

14, PATRIMONIO NETO
a) - Capital social

El capital social, autorizado, suscrito ¥ pagado al 31 de diciembre del 2004,
esta representads por 10,000,000 de acciones comumes Clase “A", de un valor
nominal de 5/.10 cada una. El representante de las accicnes es el Foodo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial de]l Estado
(FUNAFE), que en nombre del Estado Peruano es la entidad responsable de
su control. Conforme a su Ley de creacién, el Banco invitarg al sector privado
4 participar en el capital social (Nota 1). El capital social se muestra con la
recxpresion por eféctos de ajustes por inflacién como sigue:;

En nuevos soles
Capital social:
Capital inicial LN, (000,000
Reexpresién 2002 (A. C. M) 1,500,000
Beexpresién 2003 (A C. M) 2,030,000
Reexpresién 2004 (A C. M) _ 5072970
Tuotal capital 08,602,970

b) Capital adicional

La gerencia general por delepacion del directorin (ver ucuerdo Mo, 254-(18-
2004 del Acta de sesion No. 054 del Directorio) desting la suma de S/,
30,000,000 para financiar los créditos directos ¢n cadenas productivas para
atender a la pequefia y mediana agricultura,

El referido capital adicionul proviene de los fondos transferidos por el
Ministerio de Agricultura a través del Tesoro Pablico Resolucidn Ministerial
N 0484-2004-AG, de facha 25 de Junio del 2004,
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¢} Heserva legal

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 26702, el Banco debe
alcanzar une reserva legal no menor a 35.% de su capital pagado. Esta reserva
se constituye mediante el traslado anual de no menos del 10% de las

utilidades netas.

Debido 2 que ¢l Banco ha presentado pérdidas desde su creacidn, no ha

constitiido 1 reserva legal anteriormente mencionada.-

i5. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

En puevos soles

Ingresos financieros 2004 2003
Intereses por disponibles 3,521,593 2,839,290
Intereses y comisiones por fondos interbancarios 1.6%96 1,838
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento 356,589 142,047
Intereses ¥ comisiones por cartera de créditos 2,679.020 1,267.316
Ohros ingresos (inancieros 56 6,101

Sulr- total 59,254 4,256,500
(astos financieros
Pérdida por diferencia de cambio, neta 1,800, 04 155 467
Cargas mancicras diversas 2026 1,126
Comisiones, y olros cargos por obligaciones 1039 1,033

Sub —total _LB03, 769 157,626
Margen financiero bruto 4,755 485 AR08 064
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende lo siguiente:

En nuevos soleg
2004 2003
Gastos de persomal:

Remuneraciones 4,870,261 6,109,336
seguridad y prevision social 443,296 615,482
Compensacién por tiempo de servicios 383,412 STLT06
Compensacién vacacional 163,301 541,075
Seguro de vida y accidente de trabajo 29,438 -
Otros gastos de personal 320,517 230,715
' 6212335  B072314

Gastos de directorio:
Dhctas 42,691 41,907
Remuneraciones (1) . 188,801

32001 230,708
Ulastos por servicios recibidos de terceros:

Consultorias 529,786 462,839
Honoranos profesionales 421,525 241,505
Alquileres 300,200 472,213
Suministros diversos 212972 168,399
Consuliorias no domiciliados 212,148 197,386
Reparacién y mantenimiento 128,807 315 K80
Vigilancia y proteccidn 142177 507.536
Publicidad 187,760 430,069
Comumicaciones 1977, 850 473976
Sociedades de auditoria 132,594 156,560
Castos de viaje 93,768 63,056
Limpieza 66,198 181,774
Energia y agua 62,768 76,315
Transporte 3,871 111,554
SuscTipciones ¥ cotizaciones 23,874 26,027
Gasios notatiales y de repistros 20,186 15,507
Segmros 19,571 100,070
Oitros 286,395 233,110

3.074.45] 4,238,837

Imnpuicstos v contribuciones:

Tributes a goblernos locales 27,0604 23457
Superintendencia de banca v seguros 64,539 04,532
CHros 73942 116,340
_ 165,545 24329

Total 2404912 12746175

i}  En el ain 2004 |as remuneraciones del Presidente Ejecutive sun efectuades bajo la
modalidad de honorarios profesiomales que asciende & S/, 290,305,
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17.  OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Comprende lo sipuiente:

En nuevos soles
2004 2003
Comisién de confianza por convenio FRASA: 1,579,985
Fondos Rotatorios 526,211
Cormision de administracido de fondo:
Tesord Piblico 1,377,280 :
Transferencias de créditos 10,469 31,333
3493945 31,333
Gastos por operaciones contingentes 216 30,0204

2478729 __1313

18. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles
2004 2003
Ajuste de las cuentas no monetarias del balance general:
Instalaciones, vehfeulos, mobiliarios v equipo, neto 77,260 37,600
Otros activos, neto ) 42,868 23,292
Capital social ( 5072970)  (2,129470)
Resultados acumulados 919.008 138,911

4033744y [ 1928 801)
Ajuste de las cuentas del estado de panancias y pérdidas:

Ingresos fmanciercs (35238 53,860
Ciastos administrativos 74,208 (1, 139,104)
Provisiones para créditos de cobranza dudosa 633 { 24,507
Gastos financieros 21687 2,663
Provisiones depreciacion v amortizacidn 80,260 15,970
Gastos por servicios financieros 85 ( 4209
Ingresos por servicias financicros i 9,163) 325
Otros inpresos y gastos b % 277
113545 ( 1,000.036
Besultado por exposicion a la inflacidn-REI (3320199  (3,019.737)
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19.

IMPUESTO A LA RENTA

La pérdida tributaria arrastrable se determina de la forma siguiente:

2004 2003
(Pérdida) del afio (6.,403,357) (12,550,938)
Mas adiciones permanentes
Mulias, recargos 10,620 355
Donaciones - 157
(Gastos que no cumplen requisino: 24,665 79,009
IGV retiro de bienes 4,259 2,988
Impuesto a la renta asumido 49,130 3,913
Exceso remuneraciones Directorio 42,300 46,995
Exceso gastos representacion - 3,325
Intereses presuntos prestamos al personal 24,008 19,788
Exceso provisiones Auditoria externa 131,10 109,656
Provisiones genéricas no aceptadas 265,511 -
Gastos de gjercicios anteriores 2,888
Efecto TC SBS / tributario 6,398
Oitros 15,622
Menos deducciones permanentes
Inpresos financieros exonerados neto - = (3.025.538)
(Pérdida) antes de participaciones e impuestos ( 5,826,855) (15,308,270)

Menos: pérdida tributaria de ejercicios anteriores (23.729981) { B421.711)
Pérdida tributeria del ejercicio del afio (22.556,836) (23.72098])

La participacin de los wabajadores del sector financiero, sepin la legislacidn
vigente, es de 5% de la utilidad neta del afio. Esta participacién no es aplicable al
banco por tener pérdidas acumnladas,

Al 31 de diciembre del 2004, el banco no tiene diferencias temporales que requicran
el registro de impuesto a la renta y participacion diferidos. La gerencia estima que no
&5 mecesario registrar el impucsto a la remta (activo) diferido, dado que po espera
aplicar la perdida tributaria en un periodo inmediato.

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco estd sujeto al régimen tributario peruanc. Al 31 de diciembre de] 2004 1a tasa
del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la uiilidad pravable, (en el afio 2003)
incluyendo el resultado por expasicion a la inflacién.
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La modificacitn del impuesto a la renta del afio 2004 se resume a continuacitn:

- El campo de Aplicacién de la ley del impuesto a la renta establece que cualquier
ingreso que provenga de la enajenacion de bienes de capital, entendiéndose por
estos aquellos que no estin destinados a ser comercializados en el dmbito de un giro
de negocio o empresa es una ganancia o ingreso.

5S¢ consideran remtas de fuente peruana las obtemidas por servicios digitales
prestados & través de Intemet, cuando el servicio se utilice econdmicamente use o
consuma en ¢l pais tales como, mantenimiento de software, soporte técnico al
cliente en red, mantenimiento de informacién, almacenamiento de paginas Internet,
acceso electrdnico a servicios de consultoria, publicidad, subastas en linea, acceso a
una pagina de Interne! interactiva, entre oros.

- La asistencia técnica ha sido definida a todo servicio independiente, suministrado
desde el exterior o en el pais, por el que el prestador se compromete 2 proparcionar
conocimientos especializados, necesarios para el procedimiento productivo, de
comercializacion, de prestacién de servicios o cualquier otra actividad realizada por
el usuario. Se establece que esta asistencia técnica estard gravada con el 15% del
impuesto a la renta, cuando esta se utilice econdmicamente en el pais.

- Laexoneracion del Impuesto a la Renta para la ganancia de capital que provenga de
la cnajenacion de valores mobiliarios de la cantera de un Fondo Mutuo de Inversién
en Valores, Fondos de Inversién, Patdimonio Fideicometido de Sociedad
Titlizadora o Fideicomiso Bancario que hayan sido adquiridos eomo consecuencia
de: 1a inversion en tales Fondos o Fideicomisos, no alcanza a aquellas enajenaciones
de valores mobiliarios que se realicen fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion, si es que el contribuyente en tales Fondos o Fideicomisos es una
persona juridica.

- Son deducibles, las provisiones especificas de empresas del sistema financiero
ordenadas por la Superintendencia de Banca y Seguros y autorizadas por el
Ministerio de Economia y Finanzas con opinién previa de la SUNAT.

No son deducibles las provisiones para bienes adjudicados ¥ tecuperados,
provisiones por fluctuacién de valores, provisiones sobre créditos contingentes,
provisiones por riesgo de crédito en bonos.

La compensacidn de pérdidas de ejercicios anteriores podrén realizarlo con ameglo
a algunao de los siguientes sistemas:

a) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio gravable imputindola afio a afiv hasta agotar su
importe a las rentas netas de tercera categoria que obtengan en los cuatro
ejercicios inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al
de su generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese
lapso, no podri computarse en los ejercicios siguientes.
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b) Compensar la perdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio gravable imputindola afio a afio . hasta agotar su
importe al 50% de las rentas de tercera categoria gue obtengan en los
ejercicios inmediatos posteriores

La opcidn del sistema aplicable deberd ejercerse en la oportunidad de la
presentacitn de la Declaracion Jurada Anual del Impuesto a la Renta,

Efectuada la opcion, los conmtribuyentes se encuentran impedidos de cambiar
sisterna, salvo en el caso en que el contribuyente hubiera agotado las perdidas
acumuladas de gjercicios anteriores.

- El Tribunal Constitucional a través de la sentencia de fecha 28 de septiembre 2004,
declaro la inconstitucionalidad del Anticipo Adicional del Impuesto a la Renta, e
mismo que en cumplimiento a lo establecido en la sentencia dejo de tener efecto
desde la fecha en que fueron publicados los dispositives. Por lo tanto las e
que han pagado el Anticipo Adicional tienen expedito su derecho de reclamar a la
Administraciém Tributaria la devolucitin de sus pagos.

- A través de la ley 28424 (21.12.2004), se crea el Impuesto Temporal de los
Activos Netos, aplicable a los generadores de rentas de tercera cateporia, sujetos
al régimen general del impuesto a la renta, incluyendo las sucursales, agencias, y
demis establecimientos permmnentes en el pais de empresas unipersonales,
sociedades y entidades de cualquier naturaleza comstituidas en el exterior, El
impuesto se aplica sobre los activos netos al 31 de diciembre del afio anterior. La
obligacion surge al 01 de enero de cada ejercicio. El impuesto se determina
aplicando sobre la base imponible, 1a tasa progresiva de 0% hasta $/. 5,000,000, y
de 0,6% por el exceso de S/, 5,000,000, La norma tiene vigencia desde el 01 de
enero del 2005 hasta el 31 de diciembre del 2006.

- Por Ley 28194 s establece el monto a partir del cual se utilizara los medias de
pago en el caso de la moneda nacional 8/. 5,000 en el caso de moneda extranjera

US$ 1,500. Los medios de pago a ravés de empresas del sistema financiero que
se utilizaran son los siguientes:

Depdsitos oo cuenta.

Giros.

Transferencias de Fondos.

Ordenes de Pago.

Tarjetas de débito expedidas en ¢l pais.

Tarjetas de crédito expedidas en el pais.

Cheque con la cldusula de “no negociables”, “intransteribles”.

YYY YWY

Para efectos tributarios, los pagos que se efectien sin utilizar medios de pago no
darin derecho a deducir gastos, costos o créditos a efectuar COMpEnsaciones, ni
a solicitar devoluciones de tribwtos, saldos a favar, Teintegros tnbutarios,
recuperacion anticipada, restilucion de derechos arancelarios.

Par Ley 28378 se derogo a paitir del 01 de Diciembre del 2004 el Impuesto
Extraordinario de Solidaridad, cuya tasa era del 1.7%.
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- Mediante Resolucién MNo. 031-2004-EF/93.01, el Consejo MNommative de
Contabilidad establecié la suspension del ajuste integral de los Estados financiero
a partir del 1 de enero del 2005, considerando que la inflacién exisicote no
alcanza el 100% en tres afios consceutivos y que el promedio de la misma se sitin
en 2% anual.

Asimismo, mediante Ley No. 283894 se ha suspendido la aplicacion del ajuste por
inflacitn de los estados financieros para efectos tributarios dispucsta por el Decreto
Legislativo No. 797. En tanto se mantenga la suspensién, para efectos de establecer
el costo computable de los bienes del active y para cualquier otro efecto, se
consideraran como saldos iniciales de las partidas del balance del ejercicio 2005,
los saldos ajustados por inflacidn al 31 de diciembre de 2004, efectuados de
conformidad con el régimen del Decreto Legislative No. 797.

El régimen de ajuste por inflacién de los estados financieros para efectos tributarios
se reestablecerd cuando el Mimisterio de Economia y Finanzas, en coordinacién con
el Consejo Formativo de Contabilidad, lo dispongan.

21. CUENTAS DE ORDEN

Los eompromisos del mbro incluidos en el balance general es como sigue:

0 nuevos soles
2004 2003
Comision de confianra por convenio
Comigion de confianza FRASA { a) £0,824 950 B7.421.006
Fondos Rotatorios D S 005-2003-AG (b) 21.923 546 _19.678.711

102,748,505 107,099,717
Fondos en administracion del Tesoro Piblico:

Fondo Tesoro Piblico Ley 28080 ( ¢) 30,864,165 10,538,379

i3 670 117,638,006

Operaciones contingentes
Lineas de créditn no wtilizadas  comeedidos no
desembalsados (d) 4,746,255 8.178.24]
Ofras cuentas de orden

Guarantins recibidas por operaciones de crédito (e) 25,833,515 34,570,687
Activos ponderados por riesgos () 62,242,119 38,603,965
Cartera de crédito 44,267,242 24 158,583
Desembaolso primer piso DU N® 008-2005(g) . 5,067,737
Otros 26338 21280

132369214 102,322 552
Total 270,728.139 2281388
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a) Comision de confianza FRASA

Por Resolucitn Ministerial N° 0788-2003-AG de fecha 21 de octubre de 2003
se establece que el Banco Agropecuario, asumird la administracién del Fondo de
Reactivacién y Apoyo al Sector Agrario (FRASA), anteriormente administrado
por la Corporacién Financiera de Desarrollo-COFIDE. La transferencia del
FONDO por aproximadamente $/ 24,000,000 de délares a favor del Banco se
ctectuo €l 22 de diciembre de 2003 de acverdo al Acta de transferencia de la
Administracion y Recursos del FRASA suscrita por la Corporacitn Financiera
de Desarrollo — COFIDE y el Banco Agropecuario.

El convenio se suseribid el 29 de enero del 2004 y tiene una vigencia de 11
afios. La administracion de éste fondo se realiza bajo los criterios siguientes:

- Se lleva una contabilidad independiente de activos, pasivos v resultados que se
contabiliza y presenta como cuentas de orden en el balance general del Banco.

- El convenio suscrito entre el mimisteno de agricultura v el banco prevee una
comisitm del 1.5% del total del fondo.

- Los intereses de los créditos otorgados con éste fondos, se controlan a través de la

contabilidad independiente.
El movimiento de éste fondo se reflejan en las cuentas de orden en la forma
siguiente:
En nuevas soles
2004 2003
Cuenias activas:
Fondos disponibles 6,082,299 4,024,022
Cartera de créditos 24.9260,448 36,054,260
Inversiones negociables 49 R15,427 47,245,097
(iros activos _ 785 97.627
£0.524.959 87421006
Cuentas pasivas:
Diros pasivos 176,407 =
Aportes recibidos 78,313,645 87,373,853
Resultado del afio 2334907 47,153

S0.524,950 ST421.006
b) Fondoe rotatorio

De acuerdo al Decreto Supremo N™ (05-2003-AG del 20 de cnero de 2003, el
Ministerio de Apricultura a partir del 30 de enero de 2003, proceders a transferir
a favor del Banco los recursos del Programa de Fondos Rotatorios, previstos en
el armticulo 6° del Decreto Suprema N® 062-2002-AG. Con los recursos
provenientes de las transterencias gue realice el Ministerio de Agricultura, el
Banco constituird y administrard un Fondo Especial para el otorgamiento de
créditos directos para los pequeiios agricultores, conforme al articulo 3° de la
Ley N* 27603- Ley de creacion del Banco.
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Con fecha 31 de marzo el Banco suscribit un convenio de comisién de confianza
con el Ministerio de agricultura que tiene una vigencia de 10 afios. La
contabilizacion y administracién de éste fondo se realiza al igual que el fondo de
confianza -FRASA (ver nota 2 p).

El directorio del banco ha aprobado el reglamento de operaciones, el cual estd
vigente. Durante el afio 2004 y 2003 el Banco ha recibido transferencias del
Ministeric de Agricultura por éste concepto por aproximadamente S/
21,923,000 y 5i: 19,679,IN0, respectivamente. Los saldos que administra el
Banco de éste convenio de comision de confianza al 31 de diciembre del 2004 y
que se contabilizan y se presentan en cuentas de orden en el balance general del
banco, se resume a continuacidn:

En nuevos soles
2004 2003

Fondos disponibles 4,824 420 16,365,863
Cariera de créditos neto 449 831 -
Inversiones negociables 10,528,355 3,312,848
Cuentas por cobrar 6120940 .
21.923,546 19678711

Obligaciones con el piblico 783 -
Cuentas por pagar 1,161,197 2
Chiros pasivos 57,804 =
Aportes recibidos =" 22,270,666 18,181,463

Besultado del afio (1,516,904} 497248

21923546 19678711

¢} Fondos en administracion del Tesoro Piablico

El Banco ha recibido del tesoro piblico a través del Ministerio de Agricultura
fondos para financiar créditos directos a los pequefios agricultores de
conformidad con la ley 27603 (ley de creacidn del fondo agropecuario) ver nota
1. Los referidos fondos son administrados y comtabilizados de acuerdo con los
criterios establecidos en la nota 2 q).
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Un resumen de los descmbolsos del fondo Tesoro Piblico incluide en las
cuentas de orden es el siguiente:

Ln nuevos soles
2004 2003

Cuentas activas:
Fondos disponibles 13,561,052 10,538,379
Inversiones negociables 31,514 =
Cartera de créditos neto 16,924,108 -
Cuentas por cobrar 277,400 -
Otros créditos ___70,051 -

3 165 10,538,379
Cuentas pasivas
Obligaciones con el piblico 35573 -
Cuentas por pagar 7,141,621 S
Otros pasivos 412,600 -
Fondos recibidos (1) 30,490,000 10,490,000
Resultado del afio (7215620 ___ 48379

0,864,165 10538379

2y Emnprmd:lmforﬁusnramfaidmpmel Minmisterio de Eeonomfa v Finanzas y
el Ministerio de Agricultura en los afios 2004 y 2003 por el imporie de S/
m,m.m,mmaadmpmnlﬂmammdcmpumadm&pmiﬂ
DU 008-2003 (ley 28254 RM 0484-2004, del 25 de jumio del 2004) y S
10,000,000 (ley 28080 del 19 de sepiembre dal 2003,

d) Operaciones contingentes

En el curso normal de las operaciones el Banco realiza transacciones
contingentes que lo expone a riesgos crediticios adicionales a los montus
reconocidos en el balance general.

El riesgo crediticio en las operaciones comtingentes cs definido como la
posibilidad de que se produzea una pérdida debido a que una de las partes de

una operacion contingente mo cumpla con los términocs establecidos en el
comtrato.

El Banco aplica las mismas politicas que utiliza para la concesidn de eréditos al
efectuar operaciones contingentes, incluyendo la ohtencién de parantias cuando
lo estima necesaric.

¢} Garantias recibidas por operaciones de crédito

Como se describe en la Nota 6 a los estados financieros, ¢ Banco ha otorgado
créditos directos e indirectos por 5/. 44,267,242 (S/. 24,058,853 en ol afio
2003) de los cuales el 7% corresponden a créditos directos ¥ 93% por créditos
indirectos (19% y 81% en el afio 2003, respectivamente), y ha recibido parantias
en respaldo de los créditos otorgados por S/ 25,833,515 (en el afio 2003 por 5/,
34,570,687),
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I} Actives ponderados por riesgos

Los activos y créditos contingentes ponderados por mesgo crediticio
determinadas por el Banco, de acuerdo a la legislacion aplicable a instituciones
financieras, asciende a 5/ 62,242,119 y a 5/, 38,603,965 al 31 de diciembre de
2004 y 2003, respectivamenite.

De acuerdo a la Ley No. 26702 Ley del Sistema Financiero, el monto de los
activos y pasives contingentes ponderados por mesgo crediticio no pueden
exceder de once veces (11) el palnimonio efectivo a cubrir el respo crediticio.
-Asimizmo, el monto de las posiciones afectas a riesgo de mercado ponderado
por resgo no pueden exceder de once veces (11) el patrimonio efectivo
destinado a cubrir el rfespo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el ratio de apalancamicnto del Banco
equivale a 0.79 y 0.44 veces el patrimonio efeclivo para cubrir ¢l riesgo
crediticio respectivamente y el ratio de apalancamiento global por riespo
crediticio y riesgo de mercado equivale a 0.91 y .55 veces el parimonio
efectivo respectivamente,

gl Desembolsos primer piso

Por Decreto de Urgencia N° 008-2003 del 26 de febrero de 2003 s¢ autoriza al
Banco, de modo excepeional, 2 financiar los créditos directos 2 los que hace
referencia el articulo 3° de la Ley N® 27603, durante el afio 2003, con recursos
provenientes del capital social, hasta el 40% de éste., Con los recursos asi
abtenido, se comstimiri un Fondo Especial, para el Desarrollo de la Pequefia
Produccion Agropecuaria, el que serd administrado por el Banco, de acuerdo al
Reglamento que establecerd su Directorio, Al 31 de diciembre de 2003 el Banco
utilizd de su capital social pars ol financiamiento de estos créditos directos
equivalente a 5/, 5,067,737, En el ano 2004 no se realizaron operaciones.

22,  EVALUACION DEL RIESGO

El banco estd expuesto a riesgos de mercado en el curso normal de sus OpETAciones,
oo obstante la gerencia, basados en sus conocimientos técmicos, ¥ SU experiencia
establece politicas para el control de riesgo de: mercado, liquidez, tasa de interés,
moneds vy crediticio.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado estd formado por el respo de pérdida ante
movimientos adversos fimuros en los precios de los productes én los mercados
financieros en los que el Banco mantiene operaciones.

Riesgo de liguidez - El Banco controla su liquadez a través de la administracion de los
vencimientos de sus activos y pasivos ¥ de financiamiento de otras instituciones ven
la abtencidn de lineas de crédiw de otras instituciones financieras y del gubiemo, que
le permite desarrollar sus actividades nommalmente (ver nota 6),

Riesgo de tasa de interés - El Banco se dedica a proveer financiamiento a pequeiios y
medianos productores agropecuarios (Mot 1). Los ingresns netos por inlereses v el
valor de mercado de lus activos que devengan intereses fluctuardin cn base a los
cambios en los tipos de intereses y el nivel de rentabilidad entre los activos y pasivos.
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Riesgo de monedo - La mayor pante de los activos ¥ Pasivos sc encuentran en moneds
nacional. La gerencia monitorea este riesgo y en su opinién a la fecha de este informe
no existe factores que indiquen que podria existir devaluacion o inflacién
mmportantes. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco no mantenia operaciones
de derivados financieros.

Riesgo crediticio - Bl riesgo crediticio es controlado, a través de Ja gerencia de
ricsgos, principalmente a través de la  evaluacién y andlisis de las transacciones
individuales para lo cual se considern aspectos como limites individuales de
otorpamiento de créditos, evaluacién de sectores econdmicos, pérdidas esperadas del

portafolio, garantias preferidas y el requerimiento de capital de trabajo, de acverdo a
los riesgos de mercado.

Los activos fmancieros que potencialmente presentan riesgo crediticia, cousisten
primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos ¢n Bancos que
devengan intereses y créditos. El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como los
depasitos a plazo estin colocados en instituciones financieras de prestigio. Un andlisis
de los créditos y la informacion relacionada a las tasas de interés aplicables a los
créditos y los plazos de vencimiento se muestran en Ia Nota 6,

23. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La norma imemacional de contabilidad define a un instrumento financiero como:
efectivo, evidencia de Ia propiedad de una entidad o a un contrato que da origen lamtc
a un activo financiero de una empresa como a un pasivo financiero o instrumento de
capital de otra empresa, considerindose como tales el efectivo, cualguier derecho
contractual para recibir o entregar dinero v otro activo financiern o para intercambiar
mstrumentos financieros y un instrumento de capital de otra empresa.

Asimismo, Jos instrumentos financieros incluyen tanto a los mstrumentos principales,

cumo cuentas por cobrar, cuentas por pagar vy valores de capital: como a los
instrumentos derivados come opeiones financieras.

El valor razonable es el unporte por el cual un activo podria ser intercambiado o un

pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas en una transaccién corriente,
considerando que la entidad es un negocio en marcha.

Cuande un instramento financiero s comercializado en un mercado activo y liquido,
su precio estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor
razonable. La mejor evidencia de su valor es su cotizacidn, =i eg que ésta existe.

En los casos en gue los precios estipulados en el mercado no estin dispunibies o no
pueden ser indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, se pueden
utihizar para determinar dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos
financieros similares, el andlisis de flujos descontados u oftras técnicas aplicables, los
que se basan en factores subjetivos v en muchos casos imprecisos, por lo que
cualquicr cambio en los mismos o en la metodologia de estimacion utilizada podria
tener un efecto significative sohre los valores razonables de los instrumentos
financieros. Mo obstante que la Gerencia ha wtilizado su mejor juicio en la csdmacidn

de los valores razomables de sus instrumentos financieros, el valor razonable no cs un
indicativo del valor neto realizable o de liquidacién de los mismos.
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Una porcion significativa de los activos y pasivos del Banco cormresponde a
instrumentos financieros de corto plazo, con vencimientos a plazos menores a un
aiio. Se considera que los valores razonables de tales instrumentos financieros son
equivalentes a su correspondiente valor en libros al cierre del ejercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de
riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

* Los fondos disponibles representan efectivo o depésitos a corto plazo que no
representan riesgos crediticios significativos.

El valor de mercado de las colocaciones es similar a los valores en libros, debido
a que son a corto plazo, netas de sus comespondientes provisiones para cobranza
dodosa, la que es considerada por la Gerencia como el monto estimado de
recuperacion a la fecha de los estados financieros.

El valor de mercado de las obligaciones corresponde a su respectivo valor en
libros debido principalmente a su naturaleza corriente y a que las tasas de interés
son comparables a la de otros pasivos similares.
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