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Gestion del Negocio

Al 2T2015 la cartera de créditos muestra un incremento comparado con el mismo periodo
del afio anterior de 28.4%, en linea con los objetivos del Banco de orientar los créditos
directamente a los productores. Los créditos de primer y segundo piso incrementaron su
saldo de colocaciones en S/. 324.71 MM, teniendo una ejecucién de 96% respecto a lo
presupuestado para este junio 2015.

Cuadro N° 1

COLOCACIONES [ Real | Real | Var.RealaJun-15 Ppto. a Jun-15
POR LINEA DE NEGOCIO Jun 15

Colocaciones (Miles S/.)

Administracion 29 4 -24 -85.5% 7 -3 58%
Crédito Agricola 744,716 1,038,552 293,836 39.5%| | 1,065,701 -27,148 97%
Crédito Inclusivo 41,131 50,419 9,287 22.6% 43,316 7,103 116%
Crédito Forestal 19,789 14,354 -5,435 -27.5% 35,076 -20,722 41%
Capital Forestal 3,326 2,604 -722 -21.7% 1,753 852 149%
Agroequipo 69,811 57,292 -12,519 -17.9% 73,300 -16,009 78%
Rapiequipo 6,162 4,015 -2,147 -34.8% 7,733 -3,719 52%
Credifinka 44,895 46,066 1,171 2.6% 57,097 -11,031 81%
Creditierra 47,799 49,394 1,595 3.3% 50,095 -701 99%
Credito Pecuario 53,755 117,832 64,077 119.2% 73,714 44,117 160%
Credito Acuicola 4,091 1,789 -2,302 -56.3% 5,094 -3,304 35%
Diversificacion De Cultivos 1,360 1,091 -269 -19.8% 2,163 -1,072 50%
Agromaquinaria Municipal Rural 11,672 7,578 -4,095 -35.1% 15,459 -7,882 49%
Credito Ganadero 0 0 0 - 0 0 -
Consolidacion de deuda 46,571 43,298 -3,273 -7.0% 57,643 -14,345 75%
Agroinsumos 2,775 404 -2,371 -85.4% 3,204 -2,800 13%
Camelido 0 0 0 - 0

Rejuvenecimiento de Cafe 0 13 13 - 0

Roya Amarilla Compra Deuda 11,322 52 -11,270 -99.5% 0

PFE 12,219 10,378 -1,841 -15.1% 14,918 -4,540 0.70
Linea Crédito IF| 22,000 23,000 1,000 4.5% 18,729 4,271 123%

Fuente: Agrobanco

A junio 2015 los créditos de primer piso aumentaron en 28.9% con respecto a junio 2014
(5/.1,445.14 vs S/. 1,121.42) donde las colocaciones para el financiamiento de los
siguientes productos agropecuarios presentaron un crecimiento: uva (S/. 139.0 MM),
algodon (S/. 34.34 MM), engorde de ganado (S/. 30.75 MM), café (S/. 27.12 MM), cacao
(S/. 20.80 MM) y Quinua (9.70 MM).

Las colocaciones para el financiamiento de uva ascendieron a (S/. 319.86 MM), se
encuentran concentradas en las oficinas de Chincha (S/. 223.9 MM), Olmos (S/. 27.9
MM), Piura (S/. 25.1 MM), Chiclayo (S/. 15.1 MM), Arequipa (S/. 12.7 MM), Trujillo (S/.
6.9), Chepén (S/. 2.9 MM) y Sullana (S/. 1.9 MM). Asimismo, las colocaciones de algodon
(S/. 36.22 MM) se dirigieron, principalmente, a las oficinas de Pisco (S/.18.2 MM), Piura
(S/. 7.5 MM), Chincha (S/. 7.5 MM), Huacho (S/. 1.1 MM), Chiclayo (S/. 0.9 MM) y Cariete
(S/. 0.5 MM). Por otro lado, las colocaciones para engorde de ganado (S/. 113.97 MM),
se encuentran concentradas en las oficinas de Cusco (S/. 12.4 MM), Oxapampa (S/.
11.7 MM), Puerto Inca (S/. 11.3 MM), Tarapoto (S/. 9.9 MM), Pucallpa (S/. 7.3 MM) y



Bagua (S/. 7.3 MM). Finalmente, el financiamiento para café (S/. 231.1 MM) se dirigieron,
principalmente, a las oficinas de Pichanaki (S/. 38.1 MM), La Merced (S/. 23.9 MM), Villa
Rica (S/. 23.4 MM), Pangoa (S/. 17.2 MM), Jaén (S/. 15.1 MM) y Satipo (S/. 14.0 MM).

Cuadro N° 2

Colocaciones por Oficinas i Real i Real W Var RealaJun-is

jun-15
Arequipa 50,631 50,885 254 1% 3.5%
Ayacucho 19,159 22,853 3,694 19% 1.6%
Cajamarca 30,232 27,195 -3,037 -10% 1.9%
Chiclayo 34,730 45,049 10,319 30% 3.1%
Chincha 148,534 254,714 106,180 71% 17.6%
Cusco 45,729 29,671 -16,057 -35% 2.1%
Huacho 35,853 38,371 2,518 7% 2.7%
Huancayo 26,441 31,746 5,306 20% 2.2%
La Merced 32,776 34,568 1,792 5% 2.4%
Pucallpa 30,726 28,824 -1,903 -6% 2.0%
Oficina principal 483 260 -223 -46% 0.0%
Piura 31,259 62,372 31,113 100% 4.3%
Puno 31,886 26,782 -5,104 -16% 1.9%
Tarapoto 30,046 38,331 8,285 28% 2.7%
Trujillo 31,251 38,788 7,537 24% 2.7%
Tacna 23,447 16,981 -6,466 -28% 1.2%
San Francisco 10,824 17,371 6,547 60% 1.2%
Jaén 16,955 19,494 2,539 15% 1.3%
Bagua 22,455 29,850 7,395 33% 2.1%
Pangoa 25,084 26,666 1,582 6% 1.8%
Satipo 21,791 20,293 -1,498 -7% 1.4%
Pichanaki 41,465 44,205 2,740 7% 3.1%
Huaraz* 20,245 28,077 7,832 39% 1.9%
Chachapoyas* 8,420 6,809 -1,611 -19% 0.5%
Anco Huallo* 4,686 3,920 -767 -16% 0.3%
Quilla* 18,445 14,871 -3,574 -19% 1.0%
lquitos* 17,033 25,630 8,597 50% 1.8%
Camana* 11,112 11,553 441 4% 0.8%
Tingo Maria* 22,987 20,391 -2,596 -11% 1.4%
Oxapampa* 17,126 19,243 2,116 12% 1.3%
Olmos* 45,870 61,483 15,613 34% 4.3%
Puerto Inca* 14,219 16,410 2,191 15% 1.1%
Tumbes* 11,604 14,536 2,932 25% 1.0%
Chimbote* 23,848 28,397 4,548 19% 2.0%
Cafiete* 9,682 14,353 4,671 48% 1.0%
Chepén* 14,479 19,473 4,993 34% 1.3%
Ayaviri* 12,583 17,013 4,430 35% 1.2%
Villa Rica* 31,224 32,335 1,111 4% 2.2%
Moyobamba* 9,622 13,705 4,084 42% 0.9%




Mazamari* 2,046 8,310 6,264 306% 0.6%

496 496 - 0.0%

1,445,130 323736| 289%|M  100.0%

Santa Anita

0

*/. Oficinas Especiales
Fuente: Agrobanco

Barranca* 11,505 12,718 1,213 11% 0.9%
San Ignhacio* 7,225 12,346 5,121 71% 0.9%
Tarma* 8,319 14,145 5,826 70% 1.0%
Yurimaguas* 4,481 13,702 9,221 206% 0.9%
Juanjui* 8,167 16,180 8,013 98% 1.1%
Lonya Grande* 9,107 14,278 5,170 57% 1.0%
Sullana* 13,506 16,039 2,532 19% 1.1%
Tocache* 10,652 16,525 5,873 55% 1.1%
Caballococha* 466 7,383 6,918 | 1485% 0.5%
Puerto Maldonado* 0 15,827 15,827 - 1.1%
Monzén* 0 5,629 5,629 - 0.4%
Atalaya* 0 2,194 2,194 - 0.2%
Pisco 0 22,538 22,538 - 1.6%
| 1121394

Los créditos de segundo piso aumentaron en 4.5%, de S/. 22.0 MM en junio 2014 a S/.
23.0 MM en junio 2015. Cabe mencionar que el 100% de estos créditos son dirigidos a
Edpymes.

Las oficinas regionales y especiales con las que cuenta Agrobanco son las siguientes:
Agrobanco cuenta al cierre del 272015 con un total de 53 oficinas comerciales: 27

Agencias Regionales, 26 Oficinas Especiales y la Oficina Principal.

Finalmente, la clasificacién de riesgos de Agrobanco es la siguiente:

Calificacion Internacional
Standard & Poor’s: BBB-,
Fitch Ratings: BBB+

Calificacion Local como entidad
Apoyo & Asociados
Internacionales: A-

Equilibrium: A-

Calificacién Local como instrumento (ICP)
Apoyo & Asociados
Internacionales: CP-1

Equilibrium: EQL 1-




Posicion de la empresa en el mercado

En el segundo trimestre del presente afio, Agrobanco ha mantenido su participacién de
mercado en las colocaciones crediticias del sistema financiero al sector agricultura, en
16%. En este trimestre, las colocaciones totales a la agricultura ascendieron a S/. 8,716
MM, un incremento de 7% respecto al cierre de 2014. El nimero de deudores formales en
la banca fue de 333,859.

Cuadro N° 3
Participacion de Mercado dic-14 — may-15, :

(en miles de soles) Deudores g_redltos Deudores ~ Creditos

irectos Directos
Sistema Financiero 333,695 8,147,192 | 333,859 8,716,405
Agrobanco 75,560 1,311,469 77,336 1,424,258

Participacion de Mercado 22.6% 16.1% 23.2% 16.3%
Agrobanco + Fondos Administrados| 98,992 1,603,387 | 108,114 1,816,017

Participacién de Mercado 29.7% 19.7% 32.4% 20.8%

Fuente: SBS y Agrobanco
Informacién del Sistema Financiero actualizado a mayo 2015
No considera operaciones de Segundo Piso.

De considerarse, los créditos directos que otorga Agrobanco en los fondos que administra
(Agroperu), la participacion de mercado en los créditos y deudores se incrementa a 21% y
32%, respectivamente.

Cabe sefalar que la Banca Multiple (BM) lidera las colocaciones al sector agropecuario
(61%) seguido de Agrobanco (21%), contintan las Cajas Municipales (10%), Empresas
Financieras (5%), Cajas Rurales (2%) y EDPYMEs (1%).

Grafico N° 1

Estructura de las colocaciones agropecuarias
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Fuente: SBS y Agrobanco. 1/ Incluye Créditos de Agrobanco y Agroperu

Financiamiento

Desde el Area de Finanzas se impulsaron mecanismos orientados a fortalecer el
crecimiento del Banco, gestionado recursos frescos ante entidades financieras
importantes, con el respaldo de las calificaciones internacionales y el aval de los
accionistas.

En ese sentido, al amparo de las decisiones del Directorio y la Alta Direccion, al 2T15
logramos fondearnos por un total de S/. 1,537.8 MM, que permitieron al Banco mantener
el ritmo del crecimiento en colocaciones.

A continuacién se muestra el detalle:

Entidad Financiera Monto Entidad Financiera Monto
Reporte de monedas BCRP  S/. 318,000,000 Deutsche Bank $200,000,000
COFIDE S/. 148,428,050 Bladex $30,000,000
CITIBANK S/. 125,104,500 COFIDE $24,165,833
Banco de Comercio S/. 59,000,000 BCP $5,000,000
Banco GNB S/. 50,000,000 Interbank $136,038
BN S/. 8,809,830 Total general $259,301,871
Interbank S/. 4,700,000
Total general S/. 714,042,380

Ademas, Agrobanco ha realizado operaciones de Reporte de Monedas con el Banco
Central de Reserva BCR por S/. 318 MM que permitieron la cobertura por riesgo de tipo
de cambio por endeudamiento en moneda extranjera y reduccion del costo de fondeo.

Y finalmente, ha obtenido un Aval de FONAFE, su accionista, por S/. 200 MM, lo que
confirma la confianza del accionista en la labor que desarrolla el Banco.

Gestion Financiera

Estado de Situacion Financiera a junio 2014 y 2015.

Activo jun-14 jun-15

Caja 3,777,371 3,183,039
Banco Central de Reserva del Peru 1,204,867 581,149
EZ?SCOS y Otras Empresas del Sistema Financiero del 225,812,989 43,631,189
Otras Disponibilidades 318,872,058 362,274,312

Cartera de Créditos 1,190,586,641 1,538,416,510
Cartera de Créditos Vigentes 1,191,918,403 1,539,465,636

Cartera de Créditos Refinanciados 16,074,640 27,443,412



Cartera de Créditos Vencidos
Cartera de Créditos en Cobranza Judicial
Provisiones para Créditos
Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados
Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
Inmueble, mobiliario y equipo
Activo Intangible
Otros activos intangibles
Impuesto diferido
Otros activos

14,065,342
6,392,380
-37,864,124
3,626,702
3,626,702
1,626,518
1,626,518
16,207,663
3,035,302
3,035,302
9,393,412
27,489,150

28,325,365
9,625,152
-66,443,054
2,616,211
2,616,211
5,791,911
5,791,911
18,379,099
3,586,015
3,586,015
29,751,055
59,147,413

Total Activo

Pasivo

1,801,632,670 2,067,357,902

Adeudos y obligaciones financieras
Adeudos y oblig. con el Banco Central de Reserva del
Peru
Adeudos y oblig. con Empresas e Instituciones
financieras del Pais
Adeudos y oblig. con Empresas del Exterior y Org.
Financ. Internac.

Cuentas por pagar

Provisiones
Provision para créditos contingentes
Provision para litigios y demandas
Otros

Impuestos Corrientes

Otros pasivos

1,338,340,210
319,257,699

344,304,685

674,777,826

23,352,777
2,725,508
2,543
487,760
2,235,205
2,383,800
2,157,103

jun-14 jun-15

1,567,558,214
333,441,341

372,550,569

861,566,305

29,124,043
4,729,396
759
681,009
4,047,627
6,069,692
18,386,217

Total Pasivo 1,368,959,398 1,625,867,562

Patrimonio

Capital Social 420,843,730 429,912,010
Capital Adicional - -
Reservas 2,471,213 3,478,807
Ajustes al Patrimonio - -
Resultados Acumulados - -
Resultado Neto del Ejercicio 9,358,329 8,099,523
Total Patrimonio 432,673,272 441,490,340

Los Activos (S/. 2,067.36 MM) aumentaron en 68.4% (+S/. 265.73 MM) respecto al
segundo trimestre del afio anterior (S/. 1,801.63 MM) debido principalmente a un
incremento en la cartera de créditos (+S/. 324.71 MM), a un menor disponible (-S/. 140.00
MM) y a un mayor importe en el rubro de inmuebles, mobiliarios y equipos (+S/. 2.17 MM)
fundamentado en la inversion de acondicionamiento, mobiliario y equipos en los nuevos
puntos de venta que se vienen abriendo con capacidad de atencion al cliente con servicio



en ventanillas (desembolso y recaudacion en efectivo de los créditos. En relacion a la
meta prevista para el primer trimestre del presente afio (S/. 2,128.73 MM), se obtuvo un
avance de 97%.

Los Pasivos (S/. 1,625.87 MM) aumentaron en 18.8% respecto al segundo trimestre del
afio anterior (S/. 1,368.96 MM) debido principalmente a los mayores adeudos (+S/ 196.27
MM) tomados para financiar el crecimiento. En relacion a la meta prevista para el segundo
trimestre del presente afo (S/. 1,680.68 MM), tuvo un nivel de alcance de 96.7%.

El Patrimonio (S/. 441.49 MM) aumento6 en 2.0% respecto al segundo trimestre del afio
anterior (S/. 432.67 MM) debido a los resultados del ejercicio. Con relacién a la meta
prevista para el segundo trimestre del presente afio (S/.448.04 MM), se aprecia un avance
del 98.5%.

Estado de Resultados a junio 2014 y 2015

Ingresos por intereses 83,419,636 107,919,119
Disponible 779,979 491,209
Inversiones Disponibles para la Venta 4,205 -
Cartera de Créditos Directos 82,635,452 107,427,910

Gastos por intereses 28,810,767 43,469,278
Adeudos y Obligaciones Financieras 28,808,072 43,469,278
Adeudos y Obligaciones con el Banco Central de Reserva

del Peru 1,257,699 7,110,900

Adeudos y Obligaciones del Sistema Financiero del Pais 14,569,452 11,255,328
Adeudos y ObIlggClones con Instituciones Financieras del 10,575,309 20,432,155
Exter. y Organ. Financ. Internac.

Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones 2,405,613 4,670,895

financieras
Cuentas por pagar 2,695 -
Intereses de Cuentas por Pagar 2,695 -
Margen financiero bruto 54,608,869 64,449,841
Provisiones para Créditos Directos 11,236,021 17,795,203
Margen financiero neto 43,372,847 46,654,638
Ingresos por servicios financieros 2,576,764 4,838,202
Ingresos por Créditos Indirectos 21,815 -
Ingresos por Fideicomisos y Comisiones de Confianza 2,554,949 4,768,856
Ingresos Diversos - 69,346
Gastos por servicios financieros 1,604,812 3,153,137
Gastos Diversos 1,604,812 3,153,137
][\illr?arlggpeI:)nsanC|ero neto de ingresos y gastos por servicios 44.344,799 48.339,704
Resultados por operaciones financieras (ROF) 115,610 -195,817
Inversiones Disponibles para la Venta 4,205 -
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 117,843 -189,216
Otros -2,232 -6,601



Margen operacional 44,460,410 48,143,887
Gastos de administracion 31,133,873 35,429,778
Gastos de Personal y Directorio 16,159,781 20,991,457
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 14,612,505 13,771,785
Impuestos y Contribuciones 361,587 666,536
Depreciaciones y amortizaciones 1,174,763 1,715,092
Margen operacional neto 12,151,774 10,999,017
Valuacion de activos y provisiones -693,327 609,318
Provisiones para Créditos Indirectos 969 0
Provisiones para Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar 159,401 156,291
Provisiones para B_len'es Realizables, Recibidos en Pago, 11,080,209 272,884
Recuperados y Adjudicados y Otros
Provisiones por Litigios y Demandas 226,512 180,144
Resultado de operacion 12,845,102 10,389,698
Otros ingresos y gastos 2,010,959 3,426,261
Otros Ingresos y Gastos 2,010,959 3,426,261
Resultados del ejercicio antes de impuesto a larenta 14,856,061 13,815,959
Impuesto alarenta 5,497,732 5,716,436
Resultado neto del ejercicio 9,358,329 8,099,523

La Utilidad Neta (S/. 8.099 MM) disminuy6 en 13.5% respecto al segundo trimestre del
afio anterior (S/. 9.358 MM) debido principalmente al mayor crecimiento de los gastos
financieros (+50.9%), al aumento de los ingresos financieros por créditos (+29.4%), asi
como al mayor gasto en provisiones de créditos (+58.4% MM). En relacién a la meta
prevista para el mismo periodo del presente afio (S/. 30.57 MM), se aprecia un avance de
la utilidad neta (+26.5%), debido principalmente a los menores ingresos financieros (-S/.
10.49 MM), provisiones para créditos directos (-S/.2.13 MM) y servicios recibidos de
terceros (-S/. 2.96 MM) en relacidn a la meta prevista.

La rentabilidad sobre el Patrimonio (2.02%), respecto al segundo trimestre del afio
anterior (4.5%), presenta una variacion de -245 puntos debido a un mayor incremento en
el patrimonio promedio (+2.6%) junto con una reduccién de la utilidad anualizada (-
53.6%). Con relacion a la meta prevista del afio (6.79%), se aprecia un avance de 20.52%

La rentabilidad sobre los Activos (0.54%), respecto al segundo trimestre del afio anterior
(2.7%), presenta una variacion de -2.11 puntos debido a un mayor incremento en los
activos promedio (+129.5%) junto con una reduccion de la utilidad anualizada (-53.0%).

El indice de eficiencia de los gastos administrativos (53.40%), respecto segundo trimestre
del afio anterior, presenta una variacion del -270 Pbs debido a el ahorro en los gastos
administrativos (S/. 2.7 MM) con respecto al Ppto.

El EBITDA (S/. 12.105 MM), respecto al segundo trimestre del afio anterior, presenta una
variacion del -13.7% debido a un menor resultado de operacion (S/.-2.5 MM).

El indice de Solvencia (3.68), respecto al segundo trimestre del afio anterior presenta una
variacion del +16.4%, debido a los mayores adeudos tomados (+S/. 196.3 MM) para
sostener el crecimiento.



El indice de Liquidez (19.82), respecto al segundo trimestre del afio anterior presenta una
variacion del (-35%), debido a las mayores de lineas de corto plazo tomadas para
financiar el crecimiento.

El saldo neto de caja (S/. 469.10 MM), respecto a la meta aprobada (S/. 435.74 MM),
presenta una variacion del +7.7% debido a un menor financiamiento neto (-S/. 131.7 MM).

El saldo final de caja (S/. 409.7 MM) respecto a la meta aprobada (S/. 440.81 MM)
presenta una variacion del -7.0%, debido al menor financiamiento neto (-S/. 131.7 MM).

Hechos Relevantes

e Al segundo trimestre del 2015, el saldo de colocaciones alcanz6 S/.1,468.14 MM, lo
que representa un crecimiento de 28.4%, en relacion al mismo periodo del 2014
respectivamente.

e Operaciones de Reporte de Monedas con el BCRP por S/. 318 MM que permitieron
cobertura por riesgo de tipo de cambio por endeudamiento en moneda extranjera y
reduccion del costo de fondeo.

e Los Activos (S/. 2,067.36 MM) aumentaron en 14.7% (+S/. 265.73 MM) respecto al
segundo trimestre del afo anterior (S/. 1,801.63 MM)

¢ Diversificacion de fuentes de fondeo, teniendo a 9 bancos ofreciendo entre préstamos
y lineas de financiamiento un total de S/. 714,042,380 y $259,301,871.

e La Utilidad Neta (S/. 8.099 MM) disminuy6 en 13.5% respecto al segundo trimestre del
ano anterior (S/. 9.358 MM).

¢ Obtencién de Aval de Fonafe por S/. 200 MM para que Agrobanco, lo que confirma el
apoyo explicito y confianza del accionista en la labor que viene efectuando el Banco.

¢ Ratificacion de clasificaciones de riesgos local (A-, como entidad) e internacional
(Grado de Inversién BBB-/BBB+).



