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Definicion de Categoria
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Entidad B+

La Entidad posee buena estructura financiera yGuoma y
cuenta con una buena capacidad de pago de suaadbligs en
los términos y plazos pactados, pero ésta es dilseepe dete-
riorarse levemente ante posibles cambios en lalahtien la
industria a que pertenece, o en la economia.

“La clasificacion que se otorga a la Entidad no ilep recomendacién para realizar o mantener opesaeis con la misma”

MM de S/. al 30.06.2012---------=--==-mnnnmmnnnnd
Patrimonio: 287.4 ROAA2.7%
Utilidad: 7.4 ROAE: 3.3%

Activos: 350.8
Ingresos:  27.1

Historia de Clasificacion: Entidad— B+ (26.09.12). |

Para la presente evaluacion se han utilizado logéiss Financieros Auditados de Agrobanco al 31 déechbre de 2008, 2009, 2010 y 2011.
Asimismo, se utilizaron Estados Financieros no adtis al 30 de junio de 2011 y 2012, asi como mémién adicional proporcionada por la
Entidad. Las categorias otorgadas a las entiddaescieras y de seguros se asignan segun lo datipten la Res. SBS 18400-2010/Art.17.

Fundamento: Luego de la evaluacion realizada, el Co-

mité de Clasificacion de Equilibrium decidié otorda

categoria de B+ como Entidad al Banco Agropecuario

Agrobanco (en adelante el Banco o Agrobanco).
Dicha decisién se sustenta en el respaldo patrathgria
calidad soberana de su accionista el Estado Pe(gatio

ficacién recientemente mejorada por parte de Maody’

Investors Service Inc. de Baa3 a Baa2), el conexitai
gue tiene Agrobanco del sector agropecuario, asb@n
el constante crecimiento en sus colocaciones adaliz
relanzamiento del Banco en el 2007. A esto se juea
la Entidad mantiene adecuados indicadores de soéven
inclusive buena calidad de activos producto deriago-
res provisiones constituidas contra cartera a rpdsil
2011.

No obstante lo anterior, limita la clasificacionitgeren-
cia politica en el Banco, lo cual se ve plasmaddiee
otros, en la continua rotacion del Directorio. Acese
suma la limitacién en las fuentes de fondeo, ld taa
conllevado inclusive que en algunos periodos Agnoba
haya utilizad el 100% su capacidad de recursosgiara
der créditos. Es de sefialar igualmente que silbi&mti-
dad ha venido mejorando en términos de controkes-in
nos, todavia tiene por mejorar en varios aspestesdo
este uno de los principales retos para el Bancoada a
la obtencién de mayores fuentes de financiamigatdp
locales como del exterior y a un mayor control de s
indicadores de eficiencia.

Cabe resaltar como aspecto favorable el hecho fue

Banco haya logrado sanear los estados financierdssd
afios 2005 al 2009, logrando tanto en el 2010 cobid 2
una opinién del auditor externo sin salvedadesienalo
sido este un aspecto relevante en el Plan Estratélgil
Banco a ejecutarse entre los afios 2009 y 2013.
Agrobanco es una Entidad en cuyo capital tieneqiaet

cién al 100% el Estado Peruano a través del FONAFE

1 Fondo Nacional de Financiamiento de la ActividawpEesarial del Estado.

Es considerado el principal instrumento de apogarf
ciero del Estado para el desarrollo del sector pgnoa-

rio. Su objeto principal es promover y facilitaratbrga-
miento de créditos al sector agropecuario, losesuedna-
liza como banco de primer y segundo piso (en exte a
través de las entidades microfinancieras). Si blenicio

de sus operaciones Agrobanco colocaba los recersos
mo banco de segundo piso, hoy en dia prioriza lader
manera directa, toda vez que puede controlar neejasa

de interés que se maneja con el agricultor.

Al 30 de junio de 2012, el patrimonio represent82%

de las fuentes de fondeo del Banco, mientras qdéda
rencia proviene de adeudados con COFIDE e Interbank
El capital social a la fecha de analisis ascien8&238.6
millones, el mismo que se autoriz6 a incrementar en
S/.100.0 millones adicionales mediante Decreto dlati

vo N° 995. Segun lo informado por la Entidad, emebk

de julio de 2012 su Unico accionista, FONAFE, ealin
aporte de capital de S/.100.0 millones, habienderigo

y pagado, a la fecha, la suma de S/.25.0 millogas;
dando pendientes S/.75.0 millones que seran pagados
hasta el 30 de abril de 2013. Es de resaltar qBarto
mantiene pérdidas de ejercicios anteriores por93/.1
millones, las mismas que la Entidad estima estaxii-
tiendo en el presente ejercicio producto de laratiée de
mayores resultados en relacién al 2011.

A la fecha de analisis, los activos del Banco ssientran
concentrados principalmente en las colocacionetagyru
las mismas que alcanzaron una participacion de289.0
se incrementaron en 13.2% en relaciéon al 2011, &sto
cuenta de una menor posicién en fondos disponiBles.
segmento, el Banco registr6 mayores colocaciones en
empresas del sistema financiero, medianas y peguefa
empresas. Por volumen, los mas representativogoson
créditos MES, pequefias empresas y empresas aghaist
financiero.

Con referencia a la calidad de la cartera, si bleatio de
cartera atrasada y refinanciada en relacién a closa



ciones bruta no varia respecto al 2011, el Banabzée ejercicios, pasando de 84.4% en el 2008 a 55.1% a |
mayores provisiones contra cartera, conllevado ex sgu fecha de analisis.

registre una mejora en la cobertura, situaciéntgobién Finalmente, tomando en consideraciébn que Agrobanco
se ve plasmada en el ratio de compromiso patrirhonia  cumple un rol estratégico como apoyo financieroEkl
neto, el mismo que registra un nivel de -1.1%. tado al sector agropecuario, es de suma importanmsa
Es de sefialar que al medir la categoria de riesbdel- el Directorio y Plana Gerencial continlen con edaieo-
dor se muestra un incremento en la cartera criicajs- llo del Plan Estratégico implementado en su momento
ma que pasa de 5.7% en el 2011 a 6.1% a la fecha e Asimismo, la Entidad debera buscar que se conalete
andlisis. plan de fortalecimiento patrimonial y trabajar enpdiar
Respecto a los resultados de la Entidad, si bigralme- sus fuentes de financiamiento, contando a la fecm
jorar tanto en valores absolutos como relativazslita- mayores recursos para lograrlo, a lo cual se samade-

do financiero neto, Agrobanco todavia mantiene cara sidad de continuar mejorando en sus controlesniosey

ga operativa alta en relacién al nivel de sus sugea realizar mejoras tecnolégicas que acomparfien eli-crec
pesar de haber venido mejorando a lo largo dellimsas miento futuro del Banco.

Fortalezas

1. Calidad soberana del Estado Peruano como acciat@s&anco.

2. Banco de desarrollo especializado en el sectopagtmrio.

3. Adecuados indicadores de solvencia y calidad deosct

Debilidades

1. Injerencia politica.

2. Limitadas fuentes de fondeo, restringiendo laspgestivas de crecimiento.

3. Elevada carga operativa.

4. Alta rotacion de los miembros del Directorio.

Oportunidades

1. Expansion del servicio a través del uso intensée/tod diferentes canales que tiene el Banco.
2. Mayor financiamiento a las instituciones microfinenas.

3. Bancarizacion de nuevos segmentos de mercado.

Amenazas

1. Potencial incremento en la mora de los créditodysto del sobreendeudamiento de los clientes.
2. Establecimiento de politicas de condonacién de aleud

3. Cambios climaticos y fendbmenos naturales.



PROPIEDAD, ADMINISTRACION Y
ESTRUCTURA CORPORATIVA

Constitucion

Agrobanco fue creado por Ley No 27603 de fecha@7 d
diciembre de 2001 y constituido a través de egeritu
publica de fecha 17 de junio de 2002. El Bancores u
persona juridica de derecho privado, de capitaltanix
sujeto al régimen de la Ley No 26702 — Ley delebist
Financiero y del Sistema de Seguros y Organicaade
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS),
Ley General de Sociedades y la Ley de su creacion.

Con fecha 21 de julio de 2007, se promulgé la Ley N
29064 — Ley de Relanzamiento del Banco Agropecuari
— Agrobanco, a través de la cual se dictaron dagers
medidas para modernizar y fortalecer su gestiontaEn
sentido, entre los principales aspectos que indayey

de Relanzamiento se encuentran: i) redefinir alguno
aspectos como el objeto, denominacion, naturai@a j
dica y finalidad del Banco, ii) adecuar aspectdacie-
nados a la organizacion, direccion y administraciion
fijar el capital social en S/.260 millones, med&a26
millones de acciones clase A a un valor nominal dg
S/.10.0 cada una, a la vez que se establece @anebd
promovera la participacién del sector privado naai®
extranjero en su capital social mediante nuevostego
que no podran exceder de una participacién de 49%,
iv) se precisa acerca de las operaciones que eloBssta
facultado a realizar, las tasas de interés y comisi, asi
como priorizacion de operaciones de crédito.

No obstante lo anterior, el 30 de enero de 200&hs&e
el Decreto de Urgencia No 007-2008, el mismo (e es
blece que: i) el capital social del Banco sera t238.6
millones, constituido por 23.9 millones de acciodese
A a un valor nominal de S/.10.0 cada una, las mgsma
gue se encuentran debidamente suscritas y pagadas
parte del Estado Peruano, ii) el presupuesto dat®a
sea aprobado por acuerdo de Directorio de FONAFE, ¢
mismo que se elabora de acuerdo a las directivaseu
aplican a las empresas bajo su &mbito, y iii) pe@ficd
que la titularidad de las acciones del Banco sehivid
nisterio de Economia y Finanzas (MEF).

Con fecha 12 de marzo de 2008, mediante Decreto L¢
gislativo N° 995 se establece que el capital saiébri-
zado del Banco es S/.338.6 millones, representado p
acciones de clase A de un valor nominal de S/18da c
una. Asimismo, se elimina el limite de 49% fijadara

la participacién de inversionistas privados en aital
social del Banco.

El 30 de noviembre de 2010, se publicé la Ley dsrr
puesto del Sector Publico para el afio fiscal 2elLguyal
establece en su novena Disposicibn Complementar
Modificatoria, modificar el articulo 7 y la segunga
cuarta Disposicion Transitoria de la Ley de Redanz
miento de Agrobanco, estableciéndose que: i) ejutas
tas generales de accionistas las acciones deldEs¢aéin
representadas por FONAFE, ii) la adecuacion destes
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tutos del Banco hasta el 31 de marzo de 2011,)y iii
transferir la titularidad de las acciones del Bamiab
MEF a FONAFE.

Propiedad

Banco Agropecuario — Agrobanco, es una empresa de
economia mixta en cuyo capital tiene participacgéhn
Estado Peruano (representado por el Fondo Naciteal
Financiamiento de la Actividad Empresarial del Beta
FONAFE, dependencia del Ministerio de Economia y
Finanzas — MEF) con el 100%.

Objetivo del Banco

Agrobanco es el principal instrumento de apoyorfina
ciero del Estado para el desarrollo sostenido gnpeen-

te del sector agropecuario. Asimismo, tiene poeiabj
promover y facilitar la concesion de créditos (denpr y
segundo piso) de forma directa en el sector agrzpig

a los pequefios y medianos productores, que inclayen
las Comunidades Campesinas y Comunidades Nativas, a
las Empresas Comunales y Multicomunales de Sesvicio
Agropecuarios, proveyéndoles, de ser necesarigicier
de asistencia técnica, de acuerdo a los lineansergia-
blecidos en el Decreto Supremo No 214-2006-EF. Adi-
cionalmente, el Banco se encuentra facultado aamactu
como fiduciario, fideicomitente o fideicomisario &n
deicomisos siempre que los mismos estén destinados
garantizar, administrar, gestionar o disponer delds
para el crédito a pequefios y medianos productgms a
rios.

Al inicio de sus operaciones, las mismas estabiantar
das a la banca de segundo piso, canalizando soisaeol
ciones a través de las IEIfosteriormente, en noviem-
bre de 2002, obtuvo la autorizacion de la SBS ppms
rar plenamente en todas aquellas actividades tesenm
su Estatuto y permitidas por la Ley N° 26702, Ley d
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y @aan
de la SBS.

Por actividad econdmica, Agrobanco busca el degarro
permanente del sector agropecuario, con espedadién
en las actividades agricola, ganadera, forestaicala,
agroindustrial y los procesos de transformaciémere
cializacién y exportacién de productos naturaletesi-
vados de dichas actividades.

Si bien el Banco se encuentra facultado a tomarresg
agropecuarios a fin de cubrir los riesgos origisagor
factores exdégenos que afecten al sector agraii fex
cha de andlisis la Entidad no registra dichas ¢ofzes.

Programa de Reestructuracion de la Deuda Agraria —
PREDA

Mediante Ley N° 29264 de fecha 04 de octubre de8200
se aprob6 el PREDA, destinado a crear los mecasismo
necesarios para reestructurar las deudas genepadas
créditos agropecuarios vencidos, otorgados podaafeis

del Estado a través de fondos o programas adnaidesr
por el Ministerio de Agricultura y los gobiernogiena-
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les, asi como los fondos rotatorios de créditocatai
Asimismo, incluye aquellas deudas contraidas csn Ia
instituciones del sistema financiero nacional.

Para determinar dicha deuda, se consideraronédias

en situacion de vencido al 31 de diciembre de 2@D7.
PREDA tiene dos componentes: i) la extincién pacaéa

la deuda, y ii) la refinanciacion de la deuda. Raoder
cumplir y acogerse al PREDA tenian que cumplir ung
serie de requisitos en relacion al monto registrdelda
deuda (ho mayor a S/.45 mil), entre otros. Valaltas
gue dentro de las disposiciones complementariadi-de
cha Ley, se establecié que el MEF transfiera arfaeo
Agrobanco S/.50.0 millones con cargo a los bonds de
tesoro publico con el fin de que asuma la admagin

y supervision de la cartera adquirida, quedandoltzdo
para aprobar los mecanismos de operatividad néagsar
para la aplicacion del PREDA vy la recuperacion ae |
deudas refinanciadas.

Adicional a lo sefialado en el parrafo anterior, izt
Decreto de Urgencia No 009-2010 se dictan nuevas m
didas que permitan viabilizar la ejecucion del PRED
estableciéndose que el Banco de la Nacion readice
venta de los bonos de reactivacion del programaesie
cate financiero, para luego canalizar dichos resuis
Agrobanco. Asimismo, se estableci6 que la cartenam
sa adquirida por el PREDA sea administrada por Agro
banco bajo un convenio de administracién de conéia
suscrito con el MEF.

Infraestructura

Agrobanco inauguré sus oficinas en junio de 2002a A
fecha cuenta con una sede principal ubicada erRAav.
publica de Panama en el distrito de San Isidroc@sio
con 13 oficinas distribuidas a nivel nacional y rdass0
centros especializados de atencién remota — CEAR, |
mismos que se encuentran cerca de los valles np@s-im
tantes del interior con el fin de estar més ceelapdo-
ductor y generarle un ahorro en costos de trasiado
tiempo. En dichas oficinas se evaltan los créditdes-
embolsos, mientras que los pagos se realizan éstide
la red de agencias del Banco de la Nacion a nieion
nal.

Es de sefialar que al 30 de junio de 2012, la @fiaini-
cada en el distrito de El Tambo en el departameesto
Junin fue la que registré el mayor porcentaje decee
ciones (21.5%), seguida por Chiclayo y Lima corD%.
y 10.7%, respectivamente.

Administracion
El Banco esta dirigido por el Directorio y adminasto
por la Gerencia General.

El Directorio es la mas alta autoridad y se encaeint
tegrado por un total de cinco miembros, entre ledes
tres seran representantes del Ministerio de Agdticay
uno de los cuales lo preside y dos representargks d
MEF. Asimismo, se establece que uno de los represe
tantes del Ministerio de Agricultura sea dirigedtelas
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comunidades campesinas o de los pequefios y median

productores organizados.

El Directorio determina las politicas a seguir Bahco,
siendo responsable general de las actividades tde és
Asimismo determina la estructura y organizacior&s-b
cas del Banco, supervisa los actos de la admioiétra
entre otros.

A la fecha del presente andlisis, el Directori@seuen-
tra conformado por los siguientes miembros:

DIRECTORIO Cargo

Hugo Carlos Wiener Fresco Presidente
Reneé Pacheco Santos Director
Maria Quintana Acufia Director
José Alfredo Calderon Eslava Director
Carlos Ismael Garatea Yori Director

Al 30 de junio de 2012, la Plana Gerencial se emitae
conformada por los siguientes miembros:

PLANA GERENCIAL

Gerente General* Walter Hernan Reétegui Vela

Area de Administracion Carlos Cérdova Lostaunau

Gerente Oficina Legal Erich Buitron Boza

Gerente de Finanzas Alex Elias Ismifio Orbe

Gerente Comercial Hector Liendo Oviedo

Gerente Oficina de Riesgos Ramon Palti de la Hoz

*En Sesién de Directorio de fecha 28 de mayo de22#ldejé sin efecto la
designacion del sefior Armando Coz Espinoza comer@erGeneral del
Banco, designando transitoriamente al sefior WaRexategui, quien se
desempefiaba como Gerente de Desarrollo.

POSICION COMPETITIVA Y ESTRATEGIA
DE NEGOCIOS

Mercado Objetivo y Lineas de Negocio

El mercado objetivo Agrobanco se encuentra defieido
sus Estatutos y se orienta basicamente financiprda
duccién en el agro, la ganaderia, la agricultdptes-
tacion, asi como las actividades de transformagiéo-
mercializacion de los productos del sector agropeécu

Con el fin de llevar a cabo lo sefialado en el paaate-
rior, el Banco cuenta con las siguientes lineaseatm-
cio:

Créditos de Primer Piso:se otorgan de manera directa a
pequefios y medianos productos bajo las siguientes m
dalidades

= Cadena Productiva, Créditos Individuales MES vy
Producto Financiero Integrador: Son aquellos desti-
nados al capital de trabajo para una compafiacagric
la 0 sostenimiento pecuario. Se diferencian por los
requisitos solicitados. En las cadenas, se soligita
la propuesta de crédito se haga para un grupoade pr
ductores y la realiza un operador de créditos.dsn |
créditos individuales el mismo productor es quien



presenta la propuesta, mientras que en el prodiucto
nanciero integrador se solicita que la propuesta sg
para un grupo de productores con la intervencion d

D

un aval, que puede ser la empresa compradora de|la

produccion.

= Crédito Agropecuario: Es aquel destinado a la com
pra de maquinaria agricola.

= Crédito Comercial: Se otorgan a personas que man-
tienen un nivel de endeudamiento mayor o igual g
US$30.0 mil o su equivalente en moneda local.

= Crédito PF& Se otorgan con lineas de crédito de
COFIDE.

Créditos de Segundo Pisose otorgan a los productores
agropecuarios a través de las instituciones firaasi

Adicionalmente, el Banco realiza la administracubm
los siguientes fondos:

= Fondo Agroperl: Registra a junio 2012 un patrimo-
nio de S/.196.1 millones, estando destinado aalar c
bertura de riesgo crediticio, financiamiento dedcré
tos al sector agropecuario y al financiamiento lde p
nes de negocio mediante la modalidad de fondog
concursales no retornables.

= Fondo Yarabamba: Fue constituido con la Municipa
lidad Distrital de Yarabamba (Region Arequipa) y
tiene como finalidad garantizar operaciones crediti
cias en la zona. El patrimonio del fondo alcanza lo
S/.206 mil.

= Fondo PREDA: Programa que permite comprar |g
cartera morosa agraria de las empresas del siftema
nanciero de acuerdo a las Leyes N° 29596 y 29779.
El patrimonio es de S/.19.6 millones.

= Fondo Agroasiste: Programa de asistencia técnica
sectorial que permite brindar asistencia técnica-y
pacitaciéon a los productores agropecuarios para el¢
var la productividad de sus cultivos y/o crianzas,
Cuenta con un patrimonio de S/.6.1 millones.

Plan Estratégico

La elaboracion del Plan Estratégico de Agrobanco s
realiz6 en el marco de las politicas y lineamierdes
desarrollo del Ministerio de Agricultura y en elntade
las politicas de FONAFE para Agrobanco, asi comiade
Directiva de Formulaciéon del Plan Estratégico pas
empresas que se encuentran bajo el ambito de FBNAF

[£°]

De esta manera, se desarroll6 la reformulaciérpliel
estratégico del Banco, buscando el desarrollo de ur
serie de variables para ejecutarse entre los aBi@% @
2013. Con este fin, convocaron a Directores, Gegent
Ejecutivos a fin de revisar la visién, mision y F®asi
como los objetivos estratégicos. AdicionalmentdBaah-

co contd con un moderador de la empresa BBOC S.A.C.
De esta manera, el Plan Estratégico 2009-2013ft® a
bado por el Directorio del Banco de fecha 15 de jdé
2011.

Los objetivos estratégicos del Banco establecesi-lo
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guiente:

1. Lograr la sostenibilidad econémica del Banco.

2. Incrementar la rentabilidad

3. Mantener bajos niveles de morosidad respecto a
otras entidades microfinancieras.

4. Contar con un fondeo de bajo costo y diversificado

5. Lograr el saneamiento de los EEFF de ejercicies an
teriores y tener EEFF con opinion favorable para
los siguientes ejercicios.

6. Conseguir fuentes de fondeo.

7. Bancarizar mediante crédito oportuno con asistenci
técnica a los micro y pequefios productores.

8. Captar mayor cantidad de clientes a través de-serv
cios financieros especializados en el rubro agrope-
cuario.

9. Tener el liderazgo en las microfinanzas del sector
agropecuario.

10. Innovar la capacitacién y asistencia técnica frera
clientes del Banco.

11. Ser reconocidos como un Banco transparente.

12. Velar por el cumplimiento de las normas de trans-
parencia, con orientacion hacia su publico objetivo

13. Contar con procesos eficientes.

14. Realizar los desembolsos en tiempo oportuno, de
acuerdo a la estacionalidad de los clientes.

15. Utilizar los recursos con eficiencia.

16. Automatizar los procesos crediticios.

17. Contar con una cultura organizacional.

18. Contar con personal con adecuadas competencias
técnicas, profesionales, de gestién y personales.

19. Lograr que el personal se sienta satisfecho diiden
ficado con el Banco.

De los objetivos anteriormente expuestos, a laafetdh
analisis el Banco ya ha logrado superar varioslids, e
entre los que se encuentra el saneamiento de IB5.EE

Es de sefialar que los objetivos estratégicos det@ae
plasman en el establecimiento del Plan OperatiVo, e
mismo que se mide a través de cuatro perspectivas:
financiera, ii) cliente, iii) procesos internosjwy apren-
dizaje y crecimiento.

Segun lo informado por la Entidad, al 30 de jun® d
2012 se registré un avance de 98% en la ejecueidasd
metas establecidas en el Plan Operativo Anualjtagsu
do superior a la ejecucion del ejercicio antersegun se
detalla:

« Indicadores de la perspectiva financiera se ejeont

al 100% a excepcion del indicador de proporcién de
cartera neta (95%). Destaca el cumplimiento dedes
sultados ROE y ROA, asi como la mora contable.

Los indicadores de la perspectiva del clientejseue
taron al 100%, destacando los resultados de catscac
nes de créditos (primer y segundo piso), nimero de
clientes atendidos, impacto de la asistencia técpic
capacitacion (realizados por terceros).

Con relacion a la perspectiva del proceso intetao,
ejecucion fue de 95%, la misma que recoge la imple-
mentacién el buen gobierno corporativo (93%), &l si
tema de control interno (93%) y el ratio de efician
administrativa (89%) en relacién al nimero de opera



ciones realizadas.

GESTION DE RIESGOS

Agrobanco en el desarrollo normal de sus operasiong
enfrenta riesgos de crédito, de mercado, liquidezras
similares, los mismos que busca controlar con nigcan
mos de seguimiento en forma periddica, bajo insgrum
tos o metodologias de medicién y control.

Riesgo Crediticio

La Institucion presenta manuales y politicas ésgo
para las operaciones crediticias, dentro de lakesise
establecen limites legales, las mismas que selestab
en relacién a su patrimonio efectivo. AsimismoMal-

nual de Créditos y Riesgos establece a detalleoekpo
de evaluacion y clasificacion de cartera. De estaara,
se detallan los tipos de crédito (recogiendo lanadiva
de la SBS de clasificacidon en ocho categorias)cyit-

rio de evaluacién para el otorgamiento del crédiicho

manual brinda igualmente detalle de la clasificadi@

los deudores por categoria, es decir minorista mino-

rista.

Es de sefialar igualmente que el Manual de Crégitos
Riesgos establece la evaluacion y gestion del oieksy
sobreendeudamiento, el proceso de exigencia de- pro
siones, entre otros lineamientos. Es de sefialarlajue
clasificacion crediticia del deudor recae en laciD de
Riesgos 0, en su defecto, en otra unidad indepetedie

Riesgo de Operacion

Con el fin de controlar este riesgo, el Banco busta
plantar procesos simples, agiles y documentados)gee
nentemente revisados, actualizados y mejoradoseton
fin de permitir un trabajo eficiente y eficaz, dos con-
troles adecuados y mitigando errores y fallas deog
de riesgos operativos.

Asimismo, el Banco se encuentra inmerso en difuodir
conceptos y acciones de riesgos de operaciéon adodo
personal, a fin de crear en el Banco una cultundedgo.

Con el fin de manejar correctamente el riesgo dpera
Agrobanco propicia una adecuada segregacion de fu
ciones, niveles de supervision y de control dual @din

de tener un proceso operativo eficiente y segwitare

do asi que las &reas de control estén subordiraatis
areas generadoras de riesgos. Adicional, el Banenta
con una base de datos de los eventos de pérdidaegpor
go operacional, entre otros parametros establecjdes
permiten llevar un control del riesgo operativo.

Riesgo de Liquidez y de Mercado

Con relacion al manejo del riesgo de liquidez, ese-
flalar que el Banco no capta depdsitos, situaciém qu
minimiza dicho riesgo.

El Manual de Riesgo de Liquidez establece que sinoi
debe ser visto bajo dos perspectivas: riesgo dedbg

estructural o global que involucra todas las pastidel

balance y el riesgo de liquidez de negociaciomaopri
palmente para la obtencién de rentabilidad de fendo
Segun lo indicado por el Banco, si bien existeriagar
formas de medir el riesgo como es el caso de kEchbs

0 gap establecidas por la SBS, Agrobanco desarrolla
otras formas propias de medicién y control de atmer

sus propias necesidades.

El Manual de Riesgo de Liquidez del Banco establece
los lineamientos a seguir para la elaboracion derde
portes de control, la medicién del riesgo de ligaidla
preparacion, definicién y tipos de gaps, el rieggoli-
quidez global y de trading o negociacion), el dstab
miento de limites y otros controles.

Con la mediciéon al Manual de Riesgos de Mercado, el
mismo recoge lineamientos para enfrentar los riesigo
cambio, tasas de interés, negociacion de commsditie
entre otros. El Comité de Riesgos es quien se gachr
disefiar, evaluar y proponer las politicas y praogésh-
tos para la identificacién y administracién de fi@sgos
de mercado al Directorio. Dichas funciones inclugén
establecimiento de limites internos por exposi@dins
diferentes riesgos de mercado, considerando entvs o
factores, las pérdidas acumuladas por cada tipesigo
durante un periodo de tiempo.

Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Fi-
nanciamiento del Terrorismo

Agrobanco tiene un Area de Prevencion de Lavado de
Activos, la cual reporta directamente al Directdya&o

la responsabilidad del Oficial de Cumplimiento. No
obstante, es de sefialar que el cargo de Ofici@lushe-
plimiento no es a dedicacién exclusiva, toda vee qu
éste es desempefiado de forma compartida con el carg
de Gerente de la Oficina Legal. A la fecha, el tafic

de Cumplimiento cuenta con un asistente a su cargo

El Banco cuenta con manuales y politicas elaboradas
sobre la base de la normatividad emitida al respgat
la SBS.

Segun informe elaborado por el Oficial de Cumpli-
miento correspondiente al segundo semestre de 2011,
el Banco ha venido implementando un software de
sefiales de alerta, el mismo que les permite detecta
aquellas operaciones que presentan caracteristicas
usuales, de acuerdo a pardmetros establecidos como
sefiales de alerta. Es de sefialar al cierre dehdegu
semestre de 2011, la Unidad de Lavado de Activos
tenia todavia pendiente levantar observacionezaeal
das por la Unidad de Auditoria Interna referidaaa |
implementacion de controles para la identificaciten
clientes sensibles, situacidon que a la fecha dedgmte
informe ha sido superada.

Con referencia a la capacitacion de los trabajagore
durante el segundo semestre de 2011, efectuaron dos
capacitaciones a todo el personal de Agrobanco. Adi
cionalmente, en el mes de diciembre de 2011 llevaro
cabo una presentacién de induccién dirigida a les D
rectores del Banco, precisando el funcionamiento de



sistema de prevencion y las Ultimas actualizaciones
normativas sobre la materia.

A lo largo de todo el ejercicio 2011, el Banco itten
fic6 una operacién sospechosa.

ANALISIS FINANCIERO

Participacion de Mercado

Las diferencias que existen entre la actividad reaéza
Agrobanco (enfocado principalmente en el desarmdio
un sector econémico) y la banca multiple (que zeali
operaciones universales), si bien no permite unapee
racion de manera absoluta, el andlisis que se mieese
continuacion pretende establecer de manera refatenc
magnitudes que permitan visualizar como comparar 38
Banco con el sistema financiero local.

Dado que a Agrobanco recién se le ha dado mayor in
pulso a partir del 2008, todavia registra un nbagb de
activos en comparacion a la media del sector bancar
De esta manera, su participacion de mercado aldanza
apenas el 0.2%.

A la fecha de analisis, los activos de Agrobancerse
cuentran concentrados principalmente en las calocac
nes brutas, las mismas que alcanzan una partiéipaci
relativa de 89.0%. Asimismo, es de sefialar queaatB
ha venido registrando una disminucién de los fondo
liquidos (caja y bancos), situacion que sefalatebe a
la mayor utilizacién de fondos para colocacionesy en
dia, las colocaciones del Banco son su principiv@ac
generador.

Estructura de los Activos
Agrobanco
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Entre el 2008 y junio 2012 las colocaciones brutas
Agrobanco experimentaron un crecimiento de 34.086. N
obstante, a pesar de dicho incremento, la partiipale
las colocaciones dentro del sistema bancario lesal
reducida, alcanzando al 30 de junio de 2012 unl dise
0.2% medido en relacion a las colocaciones brutas.

Depositos

A la fecha de analisis, Agrobanco no se encueatralf
tado a captar depdsitos del publico, ni de entigidde
nancieras, realizando el fondeo solo con patrimgnio
adeudados, los cuales se detallan a lo largo dskpte

informe.

ESTRUCTURA DE ACTIVOS, FUENTES
DE FONDEO Y RESULTADOS

El balance de Agrobanco refleja las operacionesiitier
das por sus estatutos, observandose una impogetite
vidad crediticia con una gestion bastante pasiveesor

reria y el no manejo de un portafolio de inversgone

Al 30 de junio de 2012, los activos de Agrobandalio
zaron S/.350.8 millones, los mismos que se encaentr
conformados principalmente por sus colocacionetabru
(S/.312.2 millones), de las cuales 5.9% correspande
cartera problema (atrasados y refinanciados). @t r
cion a los fondos disponibles, los mismos asceadiar
S/.20.0 millones, disminuyendo en 38.3% principaltae
por la menor tenencia de fondos en bancos locales e
cuentas corrientes.

Cabe sefialar que al primer semestre de 2012 las pro
siones por cartera se incrementaron en 17% hasta-al
zar los S/.21.5 millones, situacion que ha permitida
Entidad continuar registrando un buen nivel de dobe
de deuda ante el incremento en 16.8% en sus cabecac
nes en situacion de atraso.

Colocaciones

Al 30 de junio de 2012, las colocaciones brutasoAgr
banco se incrementaron en 13.2%, crecimiento siasten
do principalmente en las mayores colocacion a esapre
del sistema financiero (+13.8%), medianas empresas
(+40.2%) y pequefias empresas (+28.3%). Por volumen,
los mas representativos dentro de su portafolioatie-
caciones son los créditos MES (S/.148.4 millonps},
guefias empresas (S/.103.3 millones) y los créditos
empresas del sistema financieros (S/.33.0 millones)

Colocaciones por Tipo (%)
Agrobanco
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De medir las colocaciones por linea de negocio, los
créditos de primer piso se incrementaron en 18.2% e
términos anuales, alcanzando los S/.279.2 milloRes.
productos agropecuarios, los que presentaron ebmay
crecimiento fueron el café, papa, engorde de ganado
arroz, maiz, cafia de azucar, olivo y quinua.

Con relacién a las colocaciones de segundo piso, la
mismas ascendieron a S/.33.0 millones, increment&&nd
en 57.1% en relacién a junio 2011, sustentado iprinc
palmente en la mayor colocacion a Edpymes, coesarr
tado por una menor colocacién a Cajas Rurales,traien



que las colocaciones a entidades financieras stumen
ron sin mayor variacion.

Evolucién de las Colocaciones Brutas
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Concentracién por Cliente

Por la naturaleza misma del negocio, Agrobancoeao r
gistra colocaciones de montos significativos. Netab-
te, en la banca de segundo piso si se registracamb-
nes més grandes. En tal sentido, de medirse l&entmae
cion de los 10 principales deudores en relacibrusa s
colocaciones netas, las mismas alcanzan 12.3%rgscor
ponden principalmente a Edpymes, contrarrestando
disminucién en la colocacién a Cajas Rurales.

Calidad de la Cartera

De compararse el ratio de cartera atrasada eridrelac
sus colocaciones brutas de Agrobanco con la media d
sector bancario se aprecia un mayor riesgo enreep,
aunque no de nivel significativo y adecuadamente cu
bierto con provisiones.

Evolucién Morisidad y Provisiones (%)
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Es de sefalar que durante el primer semestre d2, 201
Agrobanco castig6 cartera provisionada por S/.781l2
la misma que correspondi6 a 156 créditos, estimgneo
en lo que resta del afio castigara un total de5Shillo-
nes. Con referencia a los castigos del 2011, Iesnos
ascendieron a S/.4.0 millones y correspondieroncpri
palmente a castigos por efecto del PREDA.

Con relacién a la categoria de riesgo del deudamis-
ma viene disminuyendo desde el 2010, alcanzando a
fecha de andlisis una cartera critica de 6.9%, rsag(
detalla:

CATEGORIA 2009 2010 2011 1S12

Normal 91.7 93.5 92.4 90.4
CPP 4.1 2.3 1.9 3.5
Cartera Critica 4.1 4.3 5.7 6.1
Deficiente 0.8 0.7 0.9 11
Dudoso 1.1 15 1.2 1.9
Pérdida 2.2 2.1 3.6 3.1
100% 100% | 100% 100
TOTAL %

El indicador de compromiso patrimonial, medido como
cartera deteriorada no provisionada sobre patrima@
situé en -1.1%, mostrando un portafolio con ungtes
totalmente cubierto. Asimismo, es de sefialar qubadi
cobertura mejora a partir del cierre de 2011, i@aque

en afios anteriores las provisiones contra su eapter
blema (vencida y refinanciada) no llegaba a cuérir
100%.

Compromiso Patrimonial Neto
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Resultados

Al 30 de junio de 2012, la utilidad financiera larudel
banco totalizé S/.25.9 millones, la misma que nlo so
crece en valores absolutos (+9.5%), sino que egenar
también mejora al pasar de 94.1% a junio 2011 35985.
a la fecha de analisis. Dicha mejora se sustentanen
aumento de 7.9% en sus ingresos financieros, lesas
que recogen principalmente los intereses y comgsion
por créditos (+8.3% a un nivel de S/.26.8 millonéz)ja
vez que la cartera de colocaciones del Banco ge-inc
menté en 21.4% en los Gltimos 12 meses. Asimismo,
aportaron de manera favorable, aunque en menodmedi
los intereses por el manejo del disponible (S/82il),
sumado a ingresos por diferencia de cambio de .8/.70
mil (pérdida de S/.97.6 mil a junio 2011).

La mejora en el margen financiero bruto tambiémgec

los menores gastos financieros en relacion a jaail
(-17.1%), los mismos que recogen el costo del firran
miento con adeudados (COFIDE e Interbank), sumado a
una pérdida por diferencia de cambio registradeelen
2011.

Con relacion a las provisiones por incobrabilidagl d
créditos, las mismas ascendieron a S/.3.8 millomes)-
teniéndose en el mismo nivel de las registradas |
2011.



Es de sefalar que el Banco percibe ingresos paciesr
financieros que corresponden principalmente a taio
sion de confianza de Agroperd (S/.2.9 millones)ny e
menor medida ingresos por comisién de confianza d¢
PREDA y de Yarabamba.

Con relacion a la carga operativa, la misma sementa
en 19.3% sustentada principalmente en un mayondese
bolso por remuneraciones, toda vez que el Bancddidec
incrementar la cantidad de personal destinado ipghc
mente a cubrir la expansién de la red comercialval n
nacional. Esto ultimo conlleva a que el margen agier
nal disminuya en valores relativos al pasar de %620
junio 2011 a 35.2% a la fecha de andlisis, situadgjde
se revierte con menores provisiones diversas yedepr
cién, asi como en un menor cargo por impuestorana
ta.

Evolucién en el Tiempo de los Méargenes
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Al 30 de junio de 2012, Agrobanco registré unaidéi
neta de S/.7.4 millones, la misma se incrementa 2%,
manteniendo el margen neto sin mayor variacion.

INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez y Calce

En el caso de Agrobanco, dichos indicadores no son

comparables con la media del sector bancario, veda
gue Agrobanco no capta recursos del publico, sim q
solo se fondea con adeudados y patrimonio.

En tal sentido, al primer semestre de 2012, se tnaues
una reduccion importante en los fondos disponidis

Banco (-38.3%) toda vez que dichos recursos fuerop

utilizados en colocaciones, las mismas que sermane

taron en 13.3%. Esto uUltimo ha conllevado a que los

fondos disponibles en relacion al total de actides
Agrobanco disminuyan de manera importante, segin S
detalla:

Fondos Disponibles / Total Activo
Agrobanco
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Es de mencionar que el Banco busca obtener mayores
recursos a través de los aportes patrimonialestaEn
sentido, en el mes de julio de 2012 su Unico acsi@n
FONAFE, realiz6 un aporte de capital de S/.100 [omi
nes, habiendo suscrito y pagado, a la fecha,neasie
S/.25.0 millones, quedando pendiente S/.75.0 n@lon
gue seran pagados hasta el 30 de abril de 2013.

Con relacion al calce de plazos entre sus actiossy
vos, dado que el Banco solo fondea con adeudados, r
gistra brechas positivas en todos los tramos, iamas
gue son cubiertas con el patrimonio efectivo, niz-ex
tiendo mayor riesgo en términos de calce entre@cly
pasivos. No obstante, se sefiala que el Banco ntenan
ne inversiones liquidas que le permitan hacer dérante
una eventual necesidad de liquidez, registrando sol
depdsitos en bancos locales, de los cuales S/B® m
nes se encuentran restringidos como garantia por
préstamos solicitados.

Con relacion al calce de monedas, Agrobanco netragi
mayor riesgo dado que la mayor parte de sus activos
(94.5%) y pasivos (71.0%) se encuentran en moneda
local.

Solvencia

Al primer semestre de 2012 el Banco continda mostra
do holgados indicadores de solvencia, los mismessqu
ven reflejados en un ratio de capital global de9¥7s8.
(91.2% en el 2011), nivel ampliamente superioegis-
trado por parte de la banca privada, dado queiésta
mantiene una estructura de colocaciones en reladion
total de su patrimonio mucho mas grande que Agroban
co.

Ratio de Capital Global
Agrobanco vs. Sector Bancos
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Otro indicador destacable en relacién al nivel deen-
cia de la Entidad es el compromiso patrimoniaine-
mo que se encuentra en un nivel de -1.1%, segdie-se
tall6 anteriormente.

Rentabilidad

Al 30 de junio de 2012, el Banco ha mostrado ugerd
mejora en sus indicadores de rentabilidad proddeto
incremento en valores absolutos y relativos deiliaad
financiera neta del Banco, lo cual le permitié asue
manera parcial la mayor carga operativa registrada.

En tal sentido, el retorno promedio anualizadoageio-
nista registrado fue de 3.3% (3.2% en el 2011)asibn
que recoge el mayor incremento porcentual del tacol
neto del Banco en relacion a la variacion de stimpai
nio. Es de sefialar que el retorno promedio debadsta
de Agrobanco se encuentra largamente por debajo d
registrado por parte de la banca privada, situaqgids
refleja la fuerte participacién patrimonial comeffite de
financiamiento al no tener muchas alternativasiexii

les de fondeo.

Respecto a la rentabilidad promedio de sus actlgos,
misma fue de 2.7%, no mostrando mayor variacion e
relacion a al registrada al cierre de 2011, enéodt-

se en esta medicion por encima de la media dedrsect
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Eficiencia

Al 30 de junio de 2012, el Banco registra un regsacen
relacién a la medicién en valores absolutos deatgac
operativa, la misma que se increment6 al pasaP @4l

a junio 2011 a 55.1% a la fecha de andlisis, esiinea
principalmente con el aumento en las remuneraciahes
personal.

De medirse las colocaciones directas en relacién al
namero de personal, el ratio asciende a S/.1,33dise
qgue si bien se incrementa en relacién al registi@do
cierre de 2011, se mantiene por debajo de lo ragist
en ejercicios anteriores.

Gastos de Operacién/ Ingresos Financieros
Agrobanco

80.0% 73.3%

73.2%

70.0%

60.0% 56.6%

55.1%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%

10.0%

0.0%

2009 2010 2011

jun-2012

Fuente: Agrobanco / Elaboracién: Equilibrium



BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

[PRUANESEERNERAL 2008 | % | 2009 | % | 2010 | % | jun11 | % 2011 % | jun12 | % VL 0
(Miles de Nuevos Soles) Jun. 12/ Dic. 11
ACTIVOS
Bancos y Corresponsales 55618 | 18% [ 44,083 | 14% [ 21,086 | 6% | 51,423 | 15% [ 28,023 | 9% [ 16,729 5% -40%
Otros 5921 | 2% [ 96 0% [ 4888 | 1% [ 4283 | 1% [ 4318 | 1% [ 3232 1% -25%
Total Caja y Bancos 61,539 | 20% | 44,179 [ 14% | 25974 | 8% 55,706 17% 32,341 10% 19,961 6% -38.3%
Inversiones Netas de Provisiones e Ingresos No Devengados 0 0% 5,800 2% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Fondos Disponibles 61,539 [ 20% | 49,979 [ 16% | 25974 | 8% 55,706 17% 32,341 10% 19,961 6% -38%
Colocaciones Vigentes
Préstamos 225,570 | 72% | 231,200 | 74% [272,953 | 82% [ 241,439 | 72% [ 259,566 | 81% [ 293,900 | 84% 13%
Otros 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% N

Total Colocaciones Vigentes 225,570 | 72% | 231,200 | 74% | 272,953 | 82% | 241,439 | 72% | 259,566 | 81% | 293,900 84% 13%
Refinanciados y Reestructurados 664 0% 5,896 2% | 4,750 1% 4,240 1% 5117 2% 5,203 1% 2%
Cartera Atrasada (Vencidos y Judici 6736 | 2% | 6067 | 2% [ 7935 | 2% [ 11524 | 3% [ 11195 | 3% [ 13074 4% 16.8%
Colocaciones Brutas 232,970 | 74% | 243,163 | 78% | 285638 | 85% | 257,203 | 77% | 275878 | 86% | 312,178 [ 89.0% 13.2%
Menos:
Provisiones de Cartera 7,956 | -3% [ 8,978 | 3% [-12,355 | -4% [ -14,293 | 4% [ -18385 | -6% [ -21.469 | -6% 17%
Intereses y Comisiones No Devengados 0 0% [ o % [ 0 0% 0 % [ o % [ o 0% -
Colocaciones Netas 225,014 | 72% | 234,185 | 75% | 273,282 | 82% | 242,910 | 72% | 257,493 [ 80% | 290,709 83% 13%
Rendimientos Devengados por Cobrar 6,006 2% 6,262 2% | 13914 | 4% 20,579 6% 15,625 5% 24,097 % 54%
Cuentas por Cobrar, Netas de Provisiones o [o% o [o% o [ o% 260 0% 0 [ 0% 745 0% -
Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Adjudicados y Fuera de Uso 0 0% 0 0% 0 % [ 88 0% 0 o [ 42 0% -
Activo Fijo, Neto de Depreciacion 1,542 0% 2,567 1% | 2,499 1% 2,319 1% 1,884 1% 2,120 1% 13%
Otros Activos 18,890 | 6% | 20,330 [ 6% | 19,219 | 6% [ 14,333 4% 14,046 4% [ 13,005 4% 7%
[ TOTAL ACTIVOS 312,991 [100%]| 313,323 | 100%| 334,889 | 100% | 336,194 | 100% | 321,389 | 100% | 350,770 [ 100% 9%
BALANCE GENERAL B o B ) Var. %
st ) 2008 % 2009 % 2010 % jun-11 % 2011 % [ Jun-2012 % Jun. 12/ Dic. 11
PASIVOS
Obligaciones con el Publico
Depositos a la Vista 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -

- Obligaciones con el Publico 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -

- Sistema Financiero y Org. Internacionales 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Depositos de Ahorro 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -

- Obligaciones con el Pablico 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -

- Sistema Financiero y Org. Internacionales 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -

Depositos ala Vista y de Ahorro 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% e
Cuentas a Plazo del Pablico 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Certificados Bancarios y de Depésitos 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Depésitos a plazo del Sist. Fin. Y Org. Int. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Depésitos a plazo 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% =

CTS [¢] 0% 0 0% 0 0% 0 0% [¢] 0% 0 0% N
Depo6sitos Restringidos 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Otras Obligaciones 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
| Total Depésitos y Obligaciones 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Fondos Interbancarios 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Obligaciones en Ciruculacién No Subordinadas 0 of 0 0¢ 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% e
| Adeudos y obligaciones financieras 37,482 | 12% | 25,997 [ 8% | 40,770 | 12% 36,150 11% 19,457 6% 38,341 11% 97%
Instituciones del Pais 37,482 | 12% | 25997 | 8% | 40,770 2% | 36,150 11% 19,457 6% 38,341 11% 97%
Instituciones del Exterior y Organismos Internacionales 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Cuentas por Pagar 5,793 2% | 13694 | 4% | 14,290 | 4% 13,955 4% 19,045 6% 17,490 5% -8%
Intereses y Otros Gastos por Pagar 4,097 1% 3,531 1% 3,296 1% 4,937 1% 2,498 1% 3,619 1% 45%
Otros pasivos 99 0% 199 0% 3,402 1% 296 0% 367 0% 1,070 0% 192%
TOTAL PASIVO 47471 | 15% | 43,421 | 14% | 61,758 | 18% | 55,338 17% 41,367 13% | 60,520 17% 46%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 238,603 | 76% | 238,603 | 76% [ 238,603 | 71% [ 238,603 | 72% [ 238,603 | 74% [ 238,603 | 69% 0%
Capital Adicional y Ajuste de Reserva 60,490 | 19% | 60,490 | 19% [ 60,490 8% [ 60,490 18% [ 60,490 19% [ 60,490 17% 0%
Reservas 0 0% 0 o [ o o [ o 0% 0 o [0 0% -
Resultados Acumulados -405558 | -13%| -33573 |-11%[ -29,191 | -9% [ -27,800 | -8% [ -27,800 | -9% [ -19,070 | -5% -
Resultados No Realizados 0 0% 0 0% 0 0% [ 0 0% 0 0% 0 0% -
Resultado Neto del Ejercicio 6,985 2% 4,382 1% | 3,229 1% 6,886 2% 8,729 3% 7,381 2% 7%
[ TOTAL PATRIMONIO NETO 265,520 | 85% | 269,902 ’8_6% 273,131 | 82% | 278,179 | 83% | 280,023 | 87% | 287,404 83% 3%
[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 312,991 |100%| 313,323 |100% | 334,889 | 100% | 333,518 | 100% [ 321,390 | 100% | 347,924 [ 100% 8%




BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO
D BEEINIERSY RS 2008 | % | 2009 | % | 2010 jun-11 | % | 2011 | % | jun12 | % bt
(Miles de Nuevos Soles) % Jun. 12/ Jun. 11
INGRESOS FINANCIEROS 26,377 |100%)| 32,059 [100%| 37,033 | 100%| 25,148 | 100% | 46,341 |100% | 27,142 | 100% 8%
Intereses por Disponible 6,519 | 25% | 3,721 | 12% 667 2% 450 2% 2171 5% 321 1% -29%
Ingresos por Inversiones 0 0% 54 0% 10 0% 0 0% 0 0% 0 0% -
Intereses y Comisiones por Créditos 19,858 | 75% | 27,988 | 87% | 36,356 | 98% 24,699 98% 44,170 95% 26,750 99% 8%
Diferencia de Cambio () 0% 296 0% 0 0% 0 0% 0 0% 71 0% -
GASTOS FINANCIEROS 2,900 | 11% | 3,083 |10% | 2,272 6% 1,479 6% 2,736 6% 1,227 5% -17%
Intereses y Comisiones por Adeudos y Obligaciones Financieras 2,801 | 11% | 2,992 9% | 2,170 6% 1,359 5% 2,423 5% 1,066 4% -22%
Diferencia de Cambio 97 0% 0 0% 36 0% 98 0% 129 0% 0 0% -
Otros 2 0% 91 0% 66 0% 23 0% 185 0% 161 1% 598%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 23,477 | 89% | 28976 | 90% | 34,761 | 94% | 23,669 94% | 43,604 | 94% | 25915 95% 9%
IErovisiones para Incobrabilidad de Créditos 1,134 4% 3,203 [ 10% | 4,859 | 13% 3,832 15% 12,537 27% 3,823 14% 0%
ARGEN FINANCIERO NETO 22,343 | 85% | 25773 | 80% | 29,902 | 81% | 19,837 79% | 31,067 | 67% | 22,092 81% 11%
Ingresos Netos por Servicios Financieros 1,698 6% 2,597 8% 2,833 8% 1,983 8% 3,877 8% 2,435 9% 23%
GASTOS OPERATIVOS 22,263 | 84% | 23,451 | 73% | 26,888 | 73% | 12,548 50% 26,224 | 57% | 14,965 55% 19%
Personal 14,901 | 56% [ 15,900 [ 50% | 17,604 | 48% 7,735 31% 16,323 35% 9,588 35% 24%
Generales 7,362 | 28% | 7,551 | 24% | 9,284 | 25% 4,814 19% 9,901 21% 5,377 20% 12%
|[MARGEN OPERACIONAL 1,778 7% 4919 | 15% | 5847 | 16% 9,271 37% 8,720 19% 9,562 35% 3%
g / Gastos No O 7,113 | 27% | 2,191 % 668 2% -91 0% 4,965 11% -93 0% 2%
Otras Provisiones y Depreciaciones 805 3% 848 3% 878 2% 601 2% 1,211 3% 493 2% -18%
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 8,086 |31% | 6,262 |20% | 5637 | 15% 8,580 34% 12,474 27% 8,976 33% 5%
Impuesto a la Renta 991 4% 1,670 5% | 2,019 5% 1,694 7% 3,745 8% 1,594 6% -6%
Participacion de los Trabajadores 110 0% 210 1% 389 1% 0 0% 0 0% 0 0% -
UTILIDAD NETADEL ANO 6,985 | 26% | 4,382 | 14%| 3,229 9% 6,886 27% 8,729 19% 7,381 21% 7%

Fuente: Formas Ay B de la SBS

RATIOS 2008 2009 2010 jun-11 2011 jun-12
Liquidez

Disponible / Depésitos a la Vistay Ahorro - - - - - -
Disponible / Depésitos Totales - - - - - -

Colocaciones Brutas / Adeudados 621.6% 935.4% 700.6% 711.5% 1417.9% 814.2%
Colocaciones Brutas / Pasivo + Patrimonio 74.4% 77.6% 85.3% 76.5% 85.8% 89.0%
Fondos Disponibles / Total Activo 19.7% 16.0% 7.8% 16.6% 10.1% 5.7%
Ratio de Liquidez M.N. 4251.4% 1175.3% 80.6% 164.2% 1355.6% 66.3%
Ratio de Liquidez M.E. 31.5% 61.9% 42.9% 77.2% 26.2% 35.8%
Endeudamiento

Apalancamiento Global (Veces el P.E.) 0.6 - - - - -
Ratio de Capital Global (%) - 122.8% 88.3% 85.1% 91.2% 78.9%
Pasivo / Patrimonio (Veces) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2
Pasivo / Activo 15.2% 13.9% 18.4% 16.6% 12.9% 17.4%
Coloc. Brutas / Patrimonio (Veces) 0.9 0.9 1.0 0.9 1.0 11
Cartera Atrasada / Patrimonio 2.5% 2.2% 2.9% 4.1% 4.0% 4.5%
Compromiso Patrimonial -0.5% -1.1% -1.6% -1.0% -2.6% -2.9%
Compromiso Patrimonial Neto -0.2% 1.1% 0.1% 0.5% -0.7% -1.1%

Calidad de Activos

Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 2.9% 2.5% 2.8% 4.5% 4.1% 4.19%
Cartera Atrasada + Ref./ Colocaciones Brutas 3.2% 4.9% 4.4% 6.1% 5.9% 5.85%
Provisiones / Cartera Atrasada -118.1% -148.0% -155.7% -124.0% -164.2% -164.21%
Provisiones / Cartera Atrasada + Refinanciada -107.5% -75.0% -97.4% -90.7% -112.7% -117.46%
Rentabilidad

Margen Neto 26.5% 13.7% 8.7% 27.4% 18.8% 27.2%
Margen Financiero Bruto 89.0% 90.4% 93.9% 94.1% 94.1% 95.5%
Margen Financiero Neto 84.7% 80.4% 80.7% 78.9% 67.0% 81.4%
ROAE - 1.6% 1.2% - 3.2% 3.3%
ROAA N 1.4% 1.0% N 2.7% 2.7%
Eficiencia

G. Operativos / Ingresos Financieros 84.40% 73.15% 72.61% 49.90% 56.59% 55.13%
G. Operativos / (Margen Bruto + Ing. Netos por Serv. Financ.) 88.43% 74.28% 71.52% 48.92% 55.23% 52.79%
G. Operativos / (Margen Financ. Neto+ Ing. Netos por Serv. Financ.) 92.60% 82.66% 82.14% 57.51% 75.05% 61.01%

Colc Directas / Nimero de Personal 1,493 1,492 1,970 1,891 1,295 1,334




