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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Directores y a la Gerencia General
Banco Agropecuario - AGROBANCO

25 de noviembre de 2011

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Agropecuario - AGROBANCO, que
comprende el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los estados de ganancias y perdidas, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2009, fueron examinados por otros auditores independientes guienes, en su dictamen de
fecha 29 de abril de 2011, emitieron una opinion con salvedades relacionados con i) debilidades
materiales sobre la estructura de control interno, ii) la no existencia de certeza razonable sobre la
recuperabilidad de pérdidas tributarias arrastrables y iii) la imposibilidad de satisfacerse de la
razonabilidad del saldo del impuesto diferido activo por S/.12.9 millones.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per(, aplicables a entidades
financieras. Esta responsabilidad incluye: disefar, implantar y mantener el control interno relevante
en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Perli. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionadas dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la
entidad en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del contral interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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25 de noviembre de 2011
Banco Agropecuario - AGROBANCO

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Agropecuario — AGROBANCO al 31 de

diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perli aplicables a

entidades financieras.
Qif)om«gp S)"* %VZ{'
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——Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-007576
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BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

INGRESOS FINANCIEROS

Intereses y comisiones por cartera de crédito
Intereses por fondos disponibles

Diferencia de cambio de operaciones varias
Intereses por inversiones

GASTOS FINANCIEROS

Intereses por adeudados y obligaciones financieros
Diferencia de cambio de operaciones varias (Nota 3)
Otros

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provision de incobrabilidad de créditos:

Provision para incobrabilidad de créditos del ejercicio (Nota 6-¢)
Recupero de provisiones para incobrabilidad de créditos

de ejercicios anteriores

MARGEN FINANCIERQ NETO

Ingresos (Gastos) por servicios financieros:
Ingresos por servicios financieros {Nota 18)
Gastos diversos

MARGEN OPERACIONAL

Otros gastos e ingresos:

Gastos de personal y directorio (Nota 17)

Gastos por servicios prestados por terceros (Nota 18)
Impuestos y contribuciones

Depreciacion de instalaciones, mobiliario y equipo (Nota 7)
Amaortizacion de software

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Provision para bienes fuera de uso

Ingresos varios, neto {Nota 19)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacién de los trabajadores (Nota 20)
Impuesto a la renta {(Nota 21-c)

Utilidad neta

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.

Por e} afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
57.000 S1.000
36,356 27,987
867 3,721
. 295
10 55
37,033 32,058
(2,170) (2,992)

(36) -

(66) (91)
(2.272) (3,083)
34,761 28,975
(4,859) (3,775)

147 573
(4.712) (3,202)
30,049 25,773

4,507 3,116
(1,674) (520)
2,833 2,506
32,882 28,369
(17,604) (15,900)
(9,284) (7,272)
(252) (278)
(723) (656)
(111) (44)

(31) (149)

(13) .

773 2,191
(27,245) (22,108)
5,637 6,261

(389) (210)
(2,019) (1,669)
3,229 4,382




BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Capital Capital Resultados Total

social adicional acumulados  patrimonio

$/.000 51.000 51.000 57000
Saldos al 1 de enero de 2009 238,603 £0,490 (33,573) 285,520
Utilidad neta - - 4,382 4,382
Saldos al 31 de diciembre de 2009 238,603 60,490 (29,191} 269,902
Utilidad neta - - 3,229 3,229
Saldos al 31 de diciembre de 2010 238,603 60,490 {25,962) 273,134

Las notas que se acompanian de |a pagina 7 a ia 36 forman parte de los estados financieros.



BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDAD DE OPERACION

Udilidad neta

Ajuste a la utilidad neta:

Depreciacién y amortizacion

Provisidn para incobrakbilidad de cartera de créditos, neto de recuperos
Reversion provision genérica veluntaria

Frovisidn para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision para bienes adjudicados

Ganancia en venta de instalaciongs, mobiliarios y equipo
Cambios en las cuentas de activos y pasivos:
{Disminucién) aumento de provisiones

Aumento de otros pasivos

Disminucion {aumentec) en otros activos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra {disminucion) de inversiones

Venta de otros activos

Adquisicion de instalaciones, mabiliario y equipo

Adgquisicion de intangibles

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de depdsitos y obligaciones

(Disminucion) aumento, nete de obligaciones financieras
Aumento neto en cartera de créditos

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Dismunicién neta del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio det afio
Efectivo y equivalente de efective al final del afio

Las notas que se acompafan de |a pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.

Par el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
$7.000 $7.000
3,229 4,382
833 699
4,859 2,920
- (1,299)
31 149
23 12
(139) -
(2386) 833
3,292 7,670
1,488 (1,482)
13,380 13,884
5,800 (5,800)
148 -
(755) (1,681)
(449) (162)
4,744 (7,643)
507 231
14,773 (11,485)
(51,443) (12,347)
(36,163) (23,601)
(18,039) (17,360)
44,179 61,539
26140 44179




BANCO AGROPECUARIO - AGROBANCO

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Banco Agropecuario- AGROBANCO (en adelante AGROBANCO o el Banco) es una empresa de
economia mixta en cuyo capitat tiene participacion of Estado Peruano (representado por el Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado- FONAFE, dependencia del
Ministerio de Economia y Finanzas- MEF) con el 100%.

Fue creado por Ley No 27603 del 7 de diciembre de 2001, y constituido a través de escritura ptiblica
el 17 de junio de 2002

Con fecha 21 de julio de 2007 se promulgd la Ley No 29604- Ley de Relanzamiento del Banco
Agropecuario- AGROBANCO, a través de la cual se dictaron diversas medidas para modernizar y
fortalecer su gestion.

Con fecha 30 de noviembre de 2010, se publico la Ley de Presupuesto del Sector Publico para el afio
fiscal 2011, el cual establece en su novena Disposicidn Complementaria Medificatoria, modificar el
articulo 7 y la segunda y cuarta Disposicién Transitoria de la Ley de Retanzamiento de AGROBANCO,
en las cuales establece lo siguiente:

i} En las juntas generales de accionistas las acciones del Estado son representadas por FONAFE.
ii) Adecuacion de los estatutos del Banco es hasta el 31 de marzo de 2011.
iiy Transferir la titularidad de las acciones dei Banco del MEF a FONAFE.

b) Actividad economica -

AGROBANCO es el principal instrumento de apoyo financiero del Estado para el desarrolio sostenido
y permanente del sector agropecuario. Asimismo, tiene por objeto promover y facilitar {a concesidn de
créditos (de primer y segunda piso) de forma directa en e! sector agropecuario, a los pequefios y
medianas productores, que inciuyen a las Comunidades Campesinas y Comunidades Nativas, a las
Empresas Comunales y Multicornunales de Servicios Agropectarios, proveyéndoles, de ser
necesario, servicio de asistencia técnica, de acuerdo con los lineamientos establecidos en el Decreto
Supremo No 214-2008-EF.

Los créditos de primer piso son dirigidos a pequefios productores organizados en cadenas
productivas, apoyando con supervisién, programas de asistencia técnica y seguro agropecuario, con
el objetivo de lograr economias de escafa, disminuir los costos y optimizar las ganancias.

Los créditos de segundo piso son otorgados bajo lineas y programas especiales de financiamiento a
través de las Instituciones Financieras Intermediarias (en adelante IFls), para contribuir a ta
ampliacién de la oferta crediticia hacia productores agropecuarios.

Adicionalmente, el Banco se encuentra facultado a actuar como fiduciario, fideicomitente o
fideicomisario en fideicomisos siempre que los mismos estén destinados a garantizar, administrar,
gestionar o disponer de fondos para el crédito a pequenos y medianos productores agrarios. Las



condiciones y términos de dichos programas se establecen bajo convenios de Comisiones de
Confianza.

Las actividades del Banco se encuentran sujetas al régimen de la Ley General dei Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la Superiniendencia de Banca Seguros y Administradora
Privada de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS) — Ley N0.26702 (en adelante la Ley General),
y su modificatoria Decreto Legislativo No.1028 de fecha 21 de junio de 2008, Ley General de
Saciedades v la Ley de su creacion.

El domicilio legal del Banco es Av. Replblica de Panama No 3629, San Isidro.
c) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el periodeo terminado al 31 de diciembre de 2010, 2009, 2008, 2007 y
2006 han sido autorizados para su emision por la Gerencia del Banco y presentados al Directorio; sin
embargo se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Con fecha 11 de abril de 2011, la Junta General de Accionistas aprobd los estados financieros de
AGROBANCO por el gjercicio econdémice 2005 y no aproho los correspondientes a los ejercicios
ecanomices 2006, 2007 y 2008 y con fecha 18 de agosto de 2011, aprobé los estados financieros del
gjercicio econdmico 2009. Los auditores externos de fos gjercicios 2006 y 2007 efectuaron un examen
especial de seguimiento a las observaciones y calificaciones incluidas en sus dictamenes de dichos
gjercicios, determinando que ya fueron subsanadas por el Banco.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas por el Banco en la preparacion y presentacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Base de preparacion -

Los estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las disposiciones legales
sobre la materia y los principios de contabilidad generalmente aceptados en ef Per( aplicables a
entidades financieras. Los principios de contabilidad comprenden sustancialmente las normas
impartidas por la SBS vy, en forma supleteria por las Normas Internacionales de informacién Financiera
{NItF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo Nermativo de Contabilidad. Las
NHF incorporan a las Normas Internacionates de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Mediante Resolucién SBS No.914-2010 del 26 de enero de 2010, la SBS postergs la aplicacidn de las
NItF 7 “Instrumentos Financieros” y NIIF 8 “Informacién por segmentos” hasta que ia SBS emita las
normas correspondigntes en el marco del proceso de armenizacidn de su normativa a las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables del Banco.

Los estados financieros de los afios 2010 y 2009 han sido preparados de acuerdo con el principio de
costo histdrico, modificados por: los instrumentos financieros derivados medidos a valor razonable y el
registro de las inversiones en asociadas a su valor patrimonial preporcional.



b) Traduccién de moneda exiranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional y la moneda de
presentacion del Banco es el Nuevo Sol.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del pago de tales transacciones y de
la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

¢} Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible, asi como depdsitos a la vista en
bancos.

d) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a 1os coniratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero 0 a un instrumenta de capital en otra
empresa.

Les instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual gue les dio origen. Los intereses, los dividendos, las ganancias y
las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como
gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los pagos a los tenadores de los
instrumentos financieros registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio neto.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene 13 intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultineamente.

Las politicas contables sobre €l reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

e) Provision para riesgo de incobrabilidad de la cartera de créditos y otros activos -

La provisién para incobrabifidad de la cartera de créditos se determina de acuerdo con los criterios y
norcentajes establecidos en la Resolucion SBS No.11356-2008 "Reglamento para la Evaluacién y
Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones” vigente a partir det 1 de julio de 2010 y sus
modificatorias (Resalucion SBS No.808-2003 “Reglamento para la evaluacion y clasificacién del
deudor y la exigencia de provisiones” vigente hasta el 30 de junio de 2010).

La SBS ha establecido criterios para clasificar por tipo y por categorias la cartera de créditos directos
e indirectos. Los tipos de créditos se dividen en: corporaiivos, grandes empresas, medianas
emprasas, pequenas empresas, microempresas, de consumo. Periodicamente, la Gerencia efectua,



en funcién a las normas dictadas por la SBS, revisiones y andlisis formales de la cartera de créditos,
clasificando su cartera en las categorias normal, con problemas potenciales, deficiente, dudaso o
pérdida y autorizando los ajustes a la provision segun sea necesario.

La provision para riesgo de incobrabilidad incluye una porcion especifica y otra genérica. La provision
especifica sobre créditos corporativos, grandes empresas, medianas empresas, pequefias empresas
y microempresas es calculada en base a porcentajes establecidos por la SBS en funcion a la
clasificacion del cliente, el tipo de crédito y &l tipo de garantia recibida. En el casc de craditos de
consumo, la provision especifica es calculada sobre la base de porcentajes establecidos por la SBS
en funcion a la categoria del deudor y al nlimere de dias de atraso en el pago de su deuda.

De conformidad con normas vigentes, la Gerencia efectia revisiones y analisis de la cartera de
créditos, clasificando a los deudores de acuerdo con la evaluacién de sus flujos de caja,
endeudamiento global frente a terceros acreedores y su nivel de cumplimiento en el pago de dichas
deudas para su cartera comercial y de acuerdo con la cantidad de dias de atraso en el pago de su
deuda para los otros créditos.

Las provisiones genéricas obligatorias se constituyen en funcion a tasas porcentuales, que tienen un
componente fijo y otro variable (prociclico) que varian dependiendo del tipo de crédito. La regla para la
constitucion del componente prociclico se activa o desactiva mediante comunicacion de la SBS, la
misma que depende de una medida periédica de variaciones porcentuales anualizadas {en promedios
maviles) del Producto Bruto Interno Real del Pert {PBI) publicado por el Banco Central de Reserva del
Perd (BCRP).

Las provisiones genéricas incluyen las constituidas de manera preventiva sobre deudores clasificados
en categoria normal segln requerimientos de la SBS.

Adicionalmente, en cumplimiente de las Resoluciones SBS No.041-2005, el Banco evalta la
exposicion al riesgo cambiario crediticio para las colocaciones en moneda extranjera y constituye
provisiones determinadas segun requerimientos de la SBS.

Los porcentajes minimos requeridcs para la constitucion de provisiones crediticias, se presentan a
continuacion:

Categoria Normal -

Componente Componente

Tipo de crédito fijo prociclico

Créditos corporativos 0.70% 0.40%
Creditos a grandes empresas 0.70% 0.45%
Créditos a madianas empresas 1.00% 0.30%
Créditos a pequefias empresas 1.00% 0.50%
Créditos a microempresas 1.00% 0.50%
Créditos de consumo revolventes 1.00% 1.50%
Créditos de consumo no revolventes 1.00% 1.00%

Ofras categorias y por tipo de garantias -

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, las provisiones especificas se calcularon segin los porcentajes
gue se muestran a continuacion:

- 10 -



Con garantias

Preferidas

Sin de muy rapida
Categoria de riesqo garantias Preferidas realizacion Autoliquidables

%Yo % % %
Con problemas potenciales 5.00 250 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudeoso £0.00 30.00 15.00 1.00
Perdida 100.00 80.00 30.00 1,00

E| Banco considera como refinanciadas o reestructuradas aqueilas colocaciones que, debido a
dificultades en et pago par parte del deudor, cambian su cronograma de pago. Cuando la cartera se
considera incobrable se castiga contra la respectiva provision para créditos de cobranza dudosa. La
recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce como un ingresa en el estado de
ganancias y perdidas.

La provision para fiesgo de incobrabifidad en contratos de créditos es mantenida a un nivel fal que, a
criterio de la Gerencia del Banco, es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en fa cartera de
créditos a la fecha del balance general.

f) Inversiones -

La cartera de inversiones del Banco es clasificada y valorizada, a partir de marzo de 2009, de acuerdo
con lo establecido en la Resotucion SBS No.10639-2008 que aprueba el nuevo “Reglamento de
Clasificacion y Valorizacién de las Inversiones de as Empresas del Sistema Financiero”.

Las inversiones pueden clasificarse como: inversiones a valor razonable con cambios en resultados,
Inversiones disponibles para la venta, inversiones a vencimiento e inversiones en subsidiarias y
asociadas. Al 31 de diciembre de 2008, el Banco mantiene las siguientes inversiones:

s Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Corresponde al saldo de un certificado de depodsito constituido como respaldo de una operacion “‘back
to back”. Dicho certificado de deposito esta registrado al costo de adquisicion y sus rendimientos se
reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

g) Instalaciones, mobiliario y equipo -

Instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo historico, que incluye los desembolscs
atribuibles a su adquisicion, y se presentan netos de su correspondiente depreciacion acumulada.

L os desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como
costo adicional de ese activo unicamente cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable
que tales desembolsos resultaran en beneficios econémicos futuros superiores al rendimiento normal
evaluado originaimente para dicho activo. Los desembolsas para mantenimiento y reparaciones se
reconocen como gasto del ejercicio en el que son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es
retirado del uso, su costo y depreciacion acumuiada se eliminan y fa ganancia o pérdida resultante se
reconoce como ingreso o gasto.

La depreciacion anual se reconcce como gasto y se determina sobre el costo una vez deducido su

valor residual, siguiendo el método de linea recta con base en la vida atil estimada de los activos,
representada por tasas de depreciacion equivalentes, segun la siguiente tabla:
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Afos

instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Unidades de transporte 5
Eqguipos diversos 5y10

h) Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados -
Los bienes adjudicades estén incluidos en el rubro de otros activos del balance general.

Los bienes adjudicades y recibidos en pago se registran al menor importe que resulie de [a
comparacion entre el valor de adjudicacion o valor pactado en el contrato de dacién en pago, y el valor
neto de realizacion. Los bienes recuperados por resolucién de contrato, en caso de exislir, se
registran inicialmente por el importe que resuite menor de la comparacion entre ef valor insoluto de la
deuda y el valor neto de realizacién. Si el saldo insoluto de fa deuda es mayor al del bien recuperado,
la diferencia se reconoce como una pérdida, siempre que no existan probabilidades de recuperacion.

Sobre estos bienes el Banco canstituye las provisiones requeridas por las normas de SBS.

iy intangibles -

Los intangibles, incluidos en el rubro de otros activos del balance general, corresponden
principalmente a licencias de los programas de computo adquiridas por el Banco, los cuales se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adguirir o poner en uso el programa de
cdmputo especifico. Estos costos se amortizan siguiendo el método de linea recta durante su vida (il
estimada. L.a vida util se ha estimado en 4 afios.

Los costos vinculados al desarrolic o mantenimienic de programas de cdmputo, se reconocen como
gastos cuando se incurren. 1.os costos incurridos en et desarrolio de programas de computo
reconocidos como actives se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas.

i} Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos gue indiguen que el valor de 1in activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa a cada fecha de batance el vaior en libros de
estos activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas.

k) Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos en concepto de adeudos y obligaciones financieras, son registrados a su valor nominal,
reconociéndose los intereses devengados en los resultados del ejercicio a su tasa efectiva.

[} impuesto alarenta -
Corriente -

El impuesto a fa renta es registrado tomando como base de célculo |la renta imponible determinada de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.
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Diferido -

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totaiidad, usando sl método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre ias bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
heneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferido se reconoce como gasto o ingreso
del ejercicio, o se carga o abona directamente al patrimonio cuando se relaciona con partidas que han
sido cargadas o abonadas directamente al patrimonio.

m) Beneficios de los trabajadores -

Vacaciones y otros beneficios al personal -

| as vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resuitantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del balance general.

Compensacion por tiempo de servicios -

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
10s derechos indemnizatorios de acuerdo con ia legislacién vigente. Los pagos efectuados con
caracter cancelatorio son depositadas en la institucién bancaria elegida por el trabajador.

Participacian en las utilidades -

E| Banco reconoce Un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades sobre |a
base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con fa legislacion tributaria vigenie.

n) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para liguidar la obligacian, y
se puede estimar confiablemente & monto de 1a obligacion.

Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a la fecha del balance general. Cuando el efecto del valor del dinero en et tiempo es importante,
el monto de ia provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para canceiarla.

o) Capital social -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

p) Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélc se revetan en nota a los
estados financieros a menos que [a posibilidad de una salida de recursas sea remota.
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Los actives contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, serdn reconocidas en los
estados financieros del pericda en el cual ocurra el cambio de probabilidades, ésto es, cuando en el
caso de pasivos se determine que es probable que se produzca una salida de recursos, ¢ virtualmente
seguro que se produzca un ingreso de recursos.

q) Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del ejercicio a medida que se
devengan, en funcidn al tiempo de las operaciones que los generan.

Los intereses generados por créditos vencidos, refinanciados, reestructurades, en cobranza judicial,
asi como de los créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, se reconocen en el
estado de ganancias y perdidas cuande se cobran. Cuando se determina que la condicién financiera
del deudor ha mejorado z tal punio que desaparece la incertidumbre scbre la recuperabilidad del
principal, se restablece la contabilizacion de los intereses scbre la base de lo devengado,

Las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingrescs cuando se perciben.
Los otros ingresos y gastos son registrados en el gjercicio en que se devengan.
r  Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio -

Las transacciones en monedsa extranjera se convierten a la moneda funcional gl tipo de cambio
vigente establecido por la SBS, a la fecha en que ocurren.

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la cancelacién de partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera, o dei ajuste de los activos y pasivas por variaciones
en el tipo de cambic después de su registro inicial, se reconocen como un ingreso o un gasto, en el
estado de ganancias y pérdidas, en el ejercicio que se producen.

s} Actividad fiduciaria -

Los activos mantenidos por el Banco en su calidad de fiduciaric por encarge de clientes ¢ entidades
del Estado, no se incluyen en el balance general. Dichos activos se conirolan en estados financieros
por separado vy se presentan en cuentas de orden dei Banco.

t) Uso de estimaciones -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones y supuestos
para la determinacion de saldos de activos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para revelacion
de activos y pasivos contingentes, a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera
algdn cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que
estuvieron basadas, el efecto del cambio seria incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida del
gjercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso. Las estimaciones
significativas relacionadas con los estados financieros corresponden a la provision para incobrabilidad
de créditos, de cuentas por cobrar y de creditos contingentes; la provision para bienes adjudicados y
realizables; la vida Gtil asignada a instalaciones, mobiliario y equipo; el registro de pasivos
contingentes y el impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferido.
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Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en ia experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

El Banco efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinién de la Gerencia, |as estimaciones y supuestos aplicados por el Banco no tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afio. La estimacién que tiene un riesgo de causar un ajuste a los saldos de los activos y pasivos se
presenta a continuacion:

» |mpuesto alarenta -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. El Banco busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestas en el futuro.

u) Nuevas normas contables aplicables a partir del 2011 -
Normas Internacionales de Informacion Financiera -

El Consejo Normative de Contabilidad a traves de su Resolucion No.044-2010-EF/94 publicada el 28
de agosto de 2010, aprob6 la aplicacion de la version (traducida al castellanc) del Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) def afio 2009 y de sus modificaciones publicadas internacionalments
hasta mayo de 2010 para la preparacion de estados financieros de los gjercicios que empiecen el 1 de
enero de 2011, recomendando su adopcién anticipada.

Las normas que estaran vigentes a pariir del 1 de enero de 2011 corresponden a las versiones de
2009 de: i) las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de la 1 a la 41; i} las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la 1 a la 8; iii) las interpretaciones del Comité SIC
de la 7 ala 32; iv) las interpretaciones del Comité de interpretaciones iFRICdela1alai9; ylas
modificaciones hasta mayo de 2010 de las NIIF 1, 3y 7; de las NIC 1y 34,y de la IFRIC 13.

Las normas e interpretaciones antes mencionadas seran aplicables al Banco cuando la 3BS lo
disponga, o cuando se presenten situaciones no previstas en el Manuat de Contabilidad, o bien a
través del proceso de armonizacion a NIIF que viene desarrollando la SBS.

Normas de la SBS -

1 a SBS mediante Oficio Muitiple No.4049-2011 de fecha 21 de enero de 2011 indicod que las
empresas bajo su control y supervision estan obligadas a seguir la comunicacion emitida por el CINIIF
en la informacién financiera del ejercicio 2011, siendo su aplicacion opcional en la presentacion de la
informacian que corresponde al gjercicio 2010, en la que se indica que la participacién de los
trabajadores debe registrarse de acuerdo con lo que prescribe la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados, reconociéndose como un gasto y un pasivo correspondiente a la prestacion de servicios
del trabajador, por lo que no deben contabilizarse las diferencias temporales que surgen entre el
resultado contable y tributario gque origina activos y pasivos diferidos de acuerdo con la NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias. Al respecto, el Banco ha optado por modificar su poiitica contable para
reconocer las participaciones de los trabajadores en las utilidades siguiendo los criterios de la NIC 18
en la informacion financiera del ejercicio 2011.
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TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA 'Y EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera estan expresados en nuevos soles al tipo de cambio promedio penderado de
oferta y demanda publicado por la SBS vigente a esas fechas, para cada moneda, el cual fue de
$/.2.809 y $/.2.890 por US$1.00, respectivamente. Dichos saldos se resumen como sigue:

2010 2009

Uss000 Us5000
Activo:
Fondos disponibles 993 1,336
Cartera de créditos 7,600 7,828
Cuentas por cobrar 25 -
Otros actives 185 -
Total 3.803 9,164
Pasivo:
Adeudados y obligaciones financieras 7,278 8,330
Oftros pasives 347 378
Total 7.625 8,708
Posicion activa neta 1,178 456

Al 31 de diciembre de 2010 el Banco ha registrado ganancias de cambio por (en miles) S/. 130 (S/.
043 en 2009) y perdidas de cambio por (en miles) S/. 166 (S/. 648 en 2009), las que se presentan
netas en el rubro “Diferencia de cambio de operaciones varias” en los ingresos y gastos financieros
del estado de ganancias y perdidas.

FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
$1.000 51.000

Banco Central de Reserva del Perd 203 204
Cuentas corrientes 20,883 15,920
Depdsites a plazo - 27,516
Disponible restringido 4,888 96
Rendimientos devengados del disponible 166 443

26,140 44 179

Los saldos en el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), corresponden al encaje legal de las
obligaciones con terceros por las retenciones de impuestos,

Las obligaciones sujetas a encaje en moneda nacional segGn la normatividad vigente al 31de
diciembre de 2010 y 2009, estan afectas al encaje minimo legal de 6% y 9%, respectivamente, no
generan intereses y son inembargables.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las cuentas corrientes se mantuvieron en instituciones financieras
iocales en moneda nacional y en moneda extranjera.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los depdsitos a plazo comprendieron depositos en
instituciones financieras iccales en moneda nacicnal y en moneda extranjera, que devengaron
intereses a tasas anuales que fluctuaron entre 0.85% y 7.0%; y 0.3% y 2.5%, respectivamente (1.05%
y 10.50% y 0.65% y 2.82% en 2009, respectivamente). Estos depdsitos venciercn entre el 03 de
enero y 26 de mayo de 2011,

INVERSIONES

| a inversiones registradas al 31 de diciembre de 2009, correspondia a un certificado de depdsito
negociabie abierto en una institucion financiera local, con el fin de garantizar una operacion de
financiamiento denominada “back to back”, el cual devengd intereses a una tasa de 1.45% y vencid el
14 de enero de 2010 {Nota 10).

CARTERA DE CREDITOS, NETO

a) Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2010 2009
$1.000 $/.000
Créditos corporativos 23,252 -
Creditos grandes empresas 5,160 -
Créditos medianas empresas 23,674 -
Créditos pequefias empresas 40,432 -
Creditos comerciales - 149,024
Créditos microempresas - MES 192,787 93,709
Créditos de consumo 333 430
285,638 243,163
Mas:
Rendimienio devengados 13,748 6,262
Menos:
Provision para créditos de cobranza dudosa { 12,355) 8.978)
287,031 240,447

Mediante Resolucién SBS Na 11356-2008 “Reglamento para |a Evaluacion y Clasificacion del Deudor
y la Exigencia de Provisiones”, vigente desde et mes de julio de 2010, se realizaron modificaciones a
la clasificacion de créditos, ampliando los mismos.

£| saldo de la cartera de créditos, conformado por créditos directos, corresponde principalmenie a
créditos en moneda nacional otorgados a pequefios agricultores (créditos a microempresas) y a
créditos a personas juridicas (grandes, medianas y pequefias empresas). Adicionalmente incluye
créditos de segundo piso otorgados a IFls.

Los créditos otorgados a las |Fls se encuentran garantizados mediante clausulas contractuales
contenidas en los contratos globales de canalizacién de recursos suscritos con cada deudor, donde se
faculta al Banco a: i} el cobro automatico de las cuotas de ias deudas mediante cargo en la cuenta
corriente que el deudor mantiene en el Banco Central de Reserva del Peri {BCRP) y/o en el Banco
operador que designe y, ii) mediante ta cesion de derechos sobre la cartera de créditos financiada con
recursos del Banco hasta por el monto de la deuda, incluidos intereses, comisiones, moras y otros
gastos, cesion que surte efecto si el banco incumple con el pago de una cuota o cuandoe, a juicio del
Banco, existen circunstancias especiales que dificulten la recuperacién de los recursos otorgados
{Notz 15}.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, existe cartera de creditos por valor de (en miles) S/. 24,170 y
S/.10,089, respectivamente, que se encuentran garantizando los adeudos con COFIDE (Nota 10).

La clasificacion de la cartera de créditos de acuerdo con la situacién del crédito es la siguiente:

Créditos vigentes

Créditos refinanciados
Creditos vencidos

Créditos en cobranza judicial

Al 31 de diciembre de

2010 2009
5/.000 % $/.000 %
272,853 85.56 231,200 95.08
4,750 1.66 5,896 2.43
5714 2.00 2,509 1.03
2,221 .78 3,568 1.48
285638 100. 00 243,163 100.00

b) La clasificacion de la cartera de créditos por categorias de riesgo efectuada por la Gerencia del
Banco, siguiendo las normas vigentes en cada periodo emitidas por la SBS, se resume como

sigue:

Clasificacion:

Normal

Con Problemas Potanciales
Deficiente

Dudoso

Pérdida

No. de Deudores

Total de colocaciones

2010 2009 2010 2009
5/.000 S51.000
24,058 13,694 267,139 223,036
568 378 6,444 10,086
252 155 1,911 1,997
588 223 4,265 2,692
534 1,599 5,879 5.452
26.000 16,049 285,638 243,163

La cartera de créditos por tipo vy destinatario al 31 de diciembre se clasifica de la siguiente forma:

Cartera de segundo piso:
Cajas rurales

Cajas Municipales
Financieras

Edpymes

Cartera de primer piso:
Agricola
Otros créditos

Total cartera

Al 31 de diciembre de

2010 2009

S/.000 % S/.000 %
9,600 3.33 32,000 13.16
1,752 0.61 24,125 9.92
- - 15,000 8.17
12,000 4.20 19,350 7.96
23,262 8.14 90,475 37.21
262,053 91.74 152,258 62.61
333 0.12 430 018
262,386 91.86 152,688 82.79
286,638 100.00 243,163 100.00
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¢) Elmovimiento de la provisién para incobrabitidad de créditos fue como sigue:

2010 2009
S/. 000 S/, 000

Saldo inicial al 1 de enero 8,978 7,956
Provision de gjercicio 5211 3,775
Reclasificacion de provision de afios anteriores (i) - 880
Castigos { 1,393) { 2,716)
Recupercs ( 352) ( 855)
Otros ( 89) ( 52)

12,355 8,978

(i) Al 31 de diciembre de 2009 esie saldo corresponde a la reclasificacion de una provision genérica,
registrada en el ejercicic 2008 como especifica. El efecto de la determinacion del calculo del
impuesto a la renta de este monto fue considerado en la Declaracion Jurada del impueste a la
Renta 2008.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la provision de créditos incluye provision genérica obligatoria por
(en miles) $/.3,795 y §/.1,810, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, la provision genérica obligatoria incluye (en miles) S/. 1,276
correspondiente al componente prociclico obligatorio a partir del afio 2009, registrado por el Banco en
su totalidad. Al 31 de diciembre de 2009, no se registré el componente prociclico (Nota 2 e)).

La Gerencia considera que el nivel de provision para incobrabitidad de colocaciones es adecuado para
cubrir eventuales pérdidas en la cartera a la fecha del balance general.

d) El Banco establece libremente las {asas de interés gue rigen para sus operaciones activas en
funcién al costo de los fondos, el tipo de cliente, el mercado y la moneda en gue se otorgan los
créditos. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las tasas efectivas anuales promedic para os
principales productos fueron las siguientes:

2010 2009
Sl uss Sl uss
% % % %
Creditos comerciaies 14.83 10.03 14.08 11.21
Créditos cadenas productivas 20.47 - 17.89 -
Créditos PFE 13.21 12.89 13.28 12.92
Créditos de segundo piso 8.48 - 7.63 -
Créditos administrativos 7.88 - 7.50 -
e) Al 31 de diciembre la cartera de créditos tenia los siguientes vencimientos:
2010 2009
S/.000 Y% 81000 %
Hasta 1 mes 27,861 9.75 16,273 6.69
Més de 1 mes y menos de 3 meses 26,174 917 24,301 8.99
Mas de un mes y menos de € mesas 47,995 16.80 45,044 18.52
Mas de 6 meses y menos de 12 meses 134,094 46.95 118,837 47.98
Mas de 12 meses 49 514 17.33 40,908 16.82
285,638 100.00 243,163 100.0C
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento en el costo y en depreciacion acumulada de las instalaciones, mobiliario y equipo

durante 2010 y 2009 fue come sigue:

2010

Costo:

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipo de computo
Equipos diversos
Unidades de transporte

Depreciacidn acumulada:

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos
Unidades de transporte

2009

Costo:

instalaciones

Muebles y enseres
Equipa de cémputo
Equipos diversos
Unidades de transporte

Depreciacion acumulada:

Instalaciones

Muebles y enseras
Equipos de cémpuio
Equipos diversos
Unidades de transporte

Saldos Retiros y/o Saldos
iniciales Adiciones Bajas finales
8/.060 S/.000 S/.000 $1.000

231 - { 92} 139

576 24 - 600

2,065 616 - 2,681

1,270 115 - 1,385

2436 - ( 487) 1,949

5,578 755 ( 579) 6,754

92 12 - 104

346 54 - 400

1,431 150 - 1,581

761 225 - 986

1,381 282 { 479) 1,184

4 011 723 ( 479) 4255

2.567 2,499

231 - - 231

512 64 - 576

1,610 455 - 2,065

1,160 110 - 1,270

1.384 1,052 - 2,436

4.897 1.681 - 6,578

78 14 - 92

283 63 - 346

1,224 207 - 1,431

640 121 - 781

1,130 251 - 1,381

3,355 656 - 4.011

1,542 2,567

Los bancos estan prohibidos de dar en garantia los bienes de su activo fijo, salvo los adquirides en
operaciones de arrendamiento financiero.

El Banco mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas

establecidas por la Gerencia.

En opinion de la Gerencia, los valores recuperables de instalaciones, mobiliario y equipe al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, eran mayores a sus valores en libros, por lo que no constituyo ninguna
provisién de pérdida por deterioro para esos activos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene mobiliario y equipo por (en miles) 5/.1,693
totalmente depreciado, que todavia se encuentra en uso.
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OTROS ACTIVOS

Ai 31 de diciembre, este rubro comprende:

2010 2009
$1.000 $/.000
impuesto alarentay participaciones diferido (Nota 22) 12,310 12,943
Pagos a cuenta de impuesto temporal de los actives netes 4,781 4,201
Cuentas por cobrar, neto (a) 234 2,245
Pago a cuenta del impuesto a la renta 194 220
Intangibles, neto de amortizacion 533 194
Suministros diversos 173 185
Bienes adjudicados, neto de provision 75 86
Otros 919 278
19.219 20.330
a) Las_cuentas por cobrar comprenden;
2010 2009
51,000 §/.000
Cuentas por cobrar por venta de bienes (i) - 1,656
Comisitn de confianza Crediagro - 354
Gastos judiciaies (ii) 394 290
Cuentas por cobrar a Fondo de Asistencia Técnica (i) 64 237
Cuentas por cobrar a Crediagro {iv) 86 -
Otros (v) 15 10
559 2,547
Provision cuentas por cobrar ({ 325) { 302)
234 2.245)

(iy Corresponde a la venta segun contrato de compra-venta suscrito el 30 de diciembre de 2009, de
dos inmuebles transferidos del Ex Banco Agraric y mantenidos en cuentas de orden. Ver

(Nota 19).

(i) Corresponde a los gastos notariales por cobrar a clientes con creditos vencidos a los cuales se ha

iniciado el procesc de cobranza judicial.

(i) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este saldo corresponden a gastos operativos asumidos por el

Banco por cuenta de AGROASISTE.

(iv) Corresponden a cuentas por cobrar 2 CREDIAGRO por gastos directos transferidos, por ios

cuales no se tiene mayor sustento.

(v} Incluye principalmente cuentas por cobrar a AGROASISTE y cuentas por cobrar a operadores.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro comprende los tributos por pagar por cuenta propia del
Banco a favor del estado y de otras instituciones publicas y privadas, principaimente por concepto de
impuesto a la renta por {en miles) S/.4,510 (S/.1,198 en 2009) y contribucidn a Essalud por (en miles)
S/.47 (S/.55 en 2009).
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PROVISIONES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2010 2009
81.000 5/.000

Provision de cuentas por pagar {a) 1,781 1,781
Provision para litigios () 850 838
Provision auditoria externa 566 729
Provision para comnpensacion por tiempo de servicio 99 156
Provision de gratificaciones - 27

3.296 3,531

(a} Al 31 de diciembre de 2010 el saldo incluye principalmente (en mites) $/.1,755 carrespendiente a
una provisién contabilizada indebidamente en el ejercicio 2006 y que por acuerdo del Directorio
sera extornada antes dei cierre del ejercicio 2011,

(b) Al 31 de diciembre de 2010, correspende a ia provision de procesos labarales por despido
arbitrario por (en miles) S/.620 y civiles por (en miles) $/.229 (5/.581 y §/.257 al 31 de diciembre
de 2009, respectivamente). En opinion de la Gerencia y de los asesores externos del Banco, las
provisiones registradas son suficientes para atender las contingencias al 31 de diciembre de 2010.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2010 2009
5/.000 $1.000

Desernbolsos pendientes a clientes (a) 2,986 4,199
Comisiones por pagar a operadores de crédito {b) 4,967 2,632
Cuentas por pagar a AGROPERU (c) 477 2,176
Cuentas por pagar diversas (d} 834 1,002
Vacaciones por pagar 789 882
Participacion por pagar a los trabajadores 279 414
Proveedores de bienes y servicios 528 286
Operacicnes en tramite (&) 3,401 199
Otros 1,359 548

15,620 12,328

(a) Corresponde a los créditos no desembolsados a clientes a la fecha de cierre de los estados
financieros, debido a que no se ha terminado de formalizar la operacién.

{b) Corresponde a las comisiones por pagar a los operadores de créditos, al momento de cancelacion
de los mismos, por cuenta de los clientes. Segun lo acordado con las cadenas productivas, este
importe se retiene de los desermbolsos periddicos de créditos gue se realizan a los clientes segin
el cronograma de cada credito.

(c) Corresponde principalmente a los abonos realizados por los productores del programa Fibra de
Alpaca en la cuenta corriente que mantiene el Banco en el Bance de la Nacian y a las comisiones
por pagar a dicho fondo per la cobertura de créditos.

(d) Incluye principalmente facturas por pagar a ios proveedores de las cadenas productivas, debido
que al cierre del mes no se ha terminado de formalizar la operacion.

24 .
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(e) Corresponde principalmente a diferencias por regularizar por {(en miles) S/. 404 y a eniregas por
identificar por (en miles) 8/. 2,632, las que se originan principalmente por abonos no identificados
realizados por clientes.

PATRIMONIO NETO
a} Capital -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social autorizado esta representado por 33,860,297
acciones comunes de clase A, de un valor nominal de $/.10,00 cada una, de las cuales se han
suscrito y pagado 23,860,297 acciones.

El titular del 100% de las acciones suscritas y pagadas por el Banco es FONAFE, en representacion
del Estado.

b) Capital adicional -
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro comprendid:

» Fondos recibidos del MINAG a través de Resolucion Ministerial N° 0440-2004-AG del 16 de junio
de 2004 por (en miles) $/.30,000.

De acuerdo a lo establecido por dicha resolucion, el MINAG transfirio (en miles) 8/.50,000 al
Banco, de los cuzles $/.20,000 fueron transferidos al Fondo D.U. N° 008-2003 por acuerdo de
Directorio del 30 de diciembre de 2004,

e El patrimonio del Fondo D.U. N° 008-2003 por (en miles) $/.30,490, absorbido por el Banco en
diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en sesion de Directorio de fecha 17 de enero de
2007.

Asimismo, en abril de 2008 se capitalizan los (en miles) S/.130,000 que habfan sido transferidos
por el MEF en 2006, segn Resclucién Ministerial N° 1244-2006-AG, como se indica en el literal
(a) anterior.

c) Reservalegal -

De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco debe alcanzar una reserva legal no menor
al 35% de su capital pagado. Esta reserva se constituye mediante el traslado anual de no menos del
10 % de sus utilidades netas.

Ef Banco presenta perdidas acumuladas generadas desde su creacion hasta el ejercicics 2004 y
2006. Los resultados de los ejercicios 2005, 2007, 2008, 2009 y 2010 tuvieron utilidad y estan siendo
aplicados a absorber las referidas pérdidas, por io que no se ha constituido dicha reserva. De
acuerdo con jo establecido, |a reserva legal sera constituida una vez que se reviertan las totalidad de
las pérdidas acumuladas.

d) Resultados acumulados -

Este rubro comprende:

$/.000
Resultados acumulados al 1 de enero de 2006 2,937
Extorno de absorcion de perdidas acumuladas (a) { 26,080)
Resultados acumuladas absorbidos Fondo D.U.008-2003(hb) ( 15,736)
Varn: ( 38,879)

-5 -



5/.000

Vienen: { 38.879)
Resultados del gjercicio 2008-Fondo D.U. 008-2003 (b) ( 12,896)
Ajustes a los resultados acumulados del Fondo absaorbido {(c) 8,007
Resuitados del gjercicio 2006 - Agrobanco 48
Resultados del ejercicio 2007 - Agrobanco 3.182
Saldo al 31 de diciembre de 2007 { 40,558)
Resultados del gjercicic 2008 — Agrobanco 6,985
Saldo al 31 de diciembre de 2008- Agrobanco ( 33,573)
Resultados del gjercicio 2009- Agrobanco 4,382
Saldo al 31 de diciembre de 2008- Agrobanco ( 20,161)
Resultados del gjercicio 2010- Agrobanceo 3.229
Saldo al 31 de diciembre de 2010- Agrobanco { 25.962)

(a) Mediante acuerdo adoptado en Junta General de Accionistas del 23 de diciembre de 2005, se
decidié aprobar |a aplicacién de los pérdidas acumuladas a la cuenta patrimonial “Capital
adicional” por (en miles) $/.30,000. Como consecuencia de dicho acuerdo, la cuenta “Capital
adicionai" disminuyo a (en miles) 8/.3,920, eliminandose completamente las pérdidas
acumuladas.

Mediante Oficio N° 12356-2006-SBS del 12 de julio de 2006, ia SBS comunica gue dicho acuerdo
es legalmente cuestionable y por tanto sus efectos deben ser revertidos en los estados financieros
del Banco.

Con fecha 30 de noviembre de 2006 el Directario del Bance aprobd revertir dicho registro y
propone comunicar a FONAFE la reversién de dicho acuerdo a través de una Junta General de
Accionistas, la cual se realizo el 13 de febrero de 2008,

(b) Con fecha 22 de julio de 2006 se promulga la Ley N° 28818, que modifica el articulo 1 de la Ley
N° 27603 Ley de Creacién de AGROBANCO, mediante la cual se establece que las transferencias
a que hace referencia el citado articulo constituiran patrimonio del Banco. En ese sentido, el
Directorio del Banco por acuerdo del 17 de enero de 2007, incorpora los recursos def Fondo D.U.
N° 008-2003 al cierre del 31 de diciembre de 2006, transfiriendo como principales partidas las

siguientes:
51.000
Activos 9434
Pasivos ( 7.578)
- 1,858
Patrimonio
Capital adicional 30,490
Resultados acumulados ( 15,736)
Resuitados del ejercicio ( 12,896)
1,858

(c) Corresponde a ajustes y regularizaciones realizadas en ia fusion con el Fondo D.U. N* 008-2003
al 31 de diciembre de 2006, y que comprenden el registro del impuesto a la renta diferido activo
por (en miles) $/.6,046 y regularizaciones por (en miles) S/.1,987, y otros gastos por (en miles)
S/.26. En el 2008, el Banco contratd a asesores fributarios externos para determinar las pérdidas
provenientes de la fusion del Fondo DU-008-2003, quienes en su informe del 16 de febrero de
2009 determinarcn esta pérdida tributaria de 8/.22 670,066 (S/.7,007,633 para el afio 2004,
5/.8,069,343 para el afio 2005 y 5/.7,593,090 para el afno 2006}
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PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el patrimonio efectivo del Banco, determinado segun las normas
legales vigentes es de (en miles) S/.262,331 y S/.260,346 respectivamente. Esta cifra se utiliza para
calcular ciertos limites y restricciones aplicables a las entidades bancarias en Perd, ios cuales la
gerencia del Banco considera haber cumplido en su totalidad.

Ei patrimonio efectivo del Banco, se determina de acuerdo a la Ley General y sus modificatorias, el
cual al 31 de diciembre de 2010 no puede ser menor al 9.8% de los actives y créditos contingentes
ponderados por riesgo crediticio, de mercado y operacional (ai 31 de diciembre de 2009 el

requerimiento de patrimonio efectivo minimo fue de 9.5% sobre el total de activos y crédites
contingentes ponderados por riesgo crediticio, de mercado y operacional).

Los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio, de mercado y operacion
conforme a las normas legales vigentes, totalizan (en miles) $/.297,091 (S/.211,951 en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2010 el ratio de apalancamiento global por riesga crediticio, de mercado y

operacional del Banco es 88.3% (122.83% al 31 de diciembre de 2009).

CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

Al 21 de diciembre, este rubro comprende:

2010 2009
5/.000 $1.000
Cuentas Contingentes -
Lineas de crédito no utilizadas 41,154 35,882
Cuentas de orden -
Garantias recibidas por operaciones de credito (a) 972,024 826,859
Calificacion y provision de la cartera de créditos - 243,170
Activos ponderados por Riesgos - 202,415
Comisiones de confianza (b) 260,544 164,109
Banco Agrario en Liquidacion (c) 6,035 69,982
Bonos del Tesoro Plblico D.U. 0569-2000 (c) - 43,350
Cartera neta cedida en garantia a COFIDE (Nota 6(2)) 14,246 10,089
Creditos castigados 14,181 10,028
Rendimiento en suspenso 2639 5,344
Otros 785 777
1.270.454 1.576,123
1,311,608 1,612,005

(a) El Banco ha recibido garantias en respaldo de los créditos comerciales otorgados a perscenas

juridicas. Debido a la incertidumbre a falta de un mercado establecido, el Banco ha determinado e

valor razonable estimado de las garantias recibidas basandose en el nivel de comisiones

aciualmente cobradas por el otorgamiento de tales créditos y tomando en consideracién el
vencimiento y las tasas de interes, conjuntamente con la solvencia actual de las contraparies,
considera que la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable nc es significativa.

-7 -
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(b) Corresponde al total de activos de las Comisiones de Confianza administradas por el Banco, de
acuerdo al siguiente detalie:

2010 2009
8/.000 5/.000
Agroperu 204,016 147,582
Programa de Reestructuracion de la Deuda Agraria — PREDA 48,341 -
Agroasiste 9,131 8,819
Frasa - -
Crediagro 853 772
Municipalidad de Yarabamba 203 -
260,544 164,109

{c) De acuerde a lo dispuesto en |a Primera Disposicion Final de la Ley N° 27603 “Ley de Creacién
del Banco Agropecuario”, y segin lo detallado en la Resolucion Suprema N° 076-2008-EF del 26
de septiembre de 2008 se transfiere al Banco en propiedad, los activos del Banco Agrario del
Perul en liquidacién. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo corresponde principalmente a activos
fijos remanentes por (en miles) 5/.6,033 e inversiones negociables por (en miles) 8/.2 (cartera de
créditos, active fijo e inversiones negociables por (en miles) 8/.60,822, 5/.9,158 y 8/.2,
respectivamente al 31 de diciembre de 2009),

A través del Oficic No 3941-2011-SBS de fecha 21 de enero de 2011, la SBS autoriza al Banco
mantener dichos activos en cuentas de orden hasta el 31 de diciembre de 2011 y se le solicita la
remision de un informe trimestral sobre el nivel de saneamiento de los inmuebles, los cuaies son
remitidos por AGROBANCO en la oportunidad que corresponde.

De los 30 inmuebles recibidos del Banco Agrario del Pert se han vendido cuatro {04) al cierre del
ejercicio 2010. Durante el mencionado gjercicio se vendieron dos (02) inmuebles per un importe
de (en miles) S/. 851 y bienes muebles en desuso por (en miles) S/.17, operaciones registradas
en ei rubro ingresos varios, neto, del estado de ganancias y pérdidas (Nota 19).

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
t.os ingresos por servicios financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009,

comprenden principalmente los ingresos por comisiones por administracion de las comisiones de
confianza como se detalla a continuacion:

2010 2009

5/. 8/
Agropert 4,339 2,708
Frasa - 296
Fogapa - 78
Credicargo - 34
Programa de Reestructuracion de la Deuda Agraria — PREDA 168 -

4,507 3,116

GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

Gastos de personal y directoric comprenden:

-28 -
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2010 2009
5/.000 $/.000
Remuneraciones 8,517 8,224
Gratificaciones 1,438 1,429
Compensaciones 738 864
Seguridad y prevision social 938 934
Compensacion por tiempo de servicio 827 845
Asignacion de escolaridad 769 735
[ndemnizacion al personal 1,927 497
Practicas pre-profesionales 482 474
Asistencia médica 429 371
Viaticos 485 343
Capacitacion 224 297
Otros gastos de personal 820 787
17,604 15,900
GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS
Gastos por servicios prestados por terceros camprenden:
2010 2009
5/.000 $/.000
Honorarios profesionales y consultorias 2,020 1,587
Alguileres 846 723
Vigilancia y proteccion 528 564
Comunicaciones 884 538
Publicidad 454 409
Reparacion y mantenimiento 344 408
Suministros diversos 345 381
Auditores externos 390 369
Gasios de fransporie 654 317
(Gastos de viaje 304 271
Limpieza 296 233
Mantenimiento de software 238 222
Energia y agua 208 180
Sequros 263 97
Servicios prestados por terceros 456 -
Otros 1.056 873
9,284 7.272

INGRESQS VARIOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2010, incluye principalmente los ingresos por la venta de dos (02) inmuebles y
de bienes muebles en desuso por (en miles) $/.851 y $/.17, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2009, corresponde principalmente a los ingresos por la venta de 2 inmuebles recibidos del ex Banco
Agrario por (en miles) S/.1,856 y la reversion de la provisién genérica de cartera de creédito por (en
miles) $/.1,170, los cuales se presentan netos de gastos diversos y de ejercicios anteriores.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

El gasto por participacién de los trabajadores comprende:

.00 -
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2010 2009

S/.0600 $/.000
Participacién en las utilidades que se otorga a los
trabajadores de acuerdo con el D. Legislativa 882 ~ 5%
sobre la renta imponible antes de impuesto a la renat
(Nota 21 (d)) 285 210
Participacion diferida, gastos 05 -
360 210

SITUACION TRIBUTARIA

a) Régimen tributario del impuesto & ja renta -

i}

Tasas del Impuesto

De conformidad con el D. Legislativo N° 945, del 23 de diciembre de 2003, a partir de!
ejercicio gravable 2004, {a tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas
es de 30%.

Compensacion de pérdidas tributarias

De conformidad con el D. Legislativo N° 774, Art. 50, las personas juridicas domiciliadas
pueden compensar la pérdida neta de fuente peruana que se registre en un gjercicio gravabie,
adoptando alguno de los siguientes sistemas: (a) compensar la pérdida neta imputandola, afio
a afio hasta agotar su importe, a las rentas netas que obtengan en los cuatro ejercicios
inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion, 6 (b)
compensar la pérdida neta imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de 1as
rentas netas que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores. En ese sentido, el
Banco adopto el sistema (b).

De acuerdo con lo presentado por el Banco en las dectaraciones juradas anuales de dichos
afios, el saldo arrastrable de la pérdida tributaria al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende
a (en miles) 5/.25,158 y 5/.30,242 respectivamente.

b) Modificaciones significativas al impuesto a la renta -

A partir del 1 de enero de 2010 entraron en vigencia algunos cambios en el régimen de
determinacion del iImpuesto a la Renta aplicable a las empresas dispuestos por el Decreto
Legislativo N° 842 y sus modificatorias, asi como por ias Leyes N° 29342 y N° 29492, esta (ltima
publicada el 31 de diciembre de 2009. A continuacién se muestra un breve resumen de los
cambios mas importantes para las empresas:

Quedan sin efecto las siguientes exoneraciones:

_ Intereses derivados de depositos en el Sistema Financiero obtenidos de generadores de
renta de tercera categoria.

{ 2 tasa de depreciacion para edificios y construcciones sera de 5% anual. Del mismo modo,
esta vigente el régimen especial de depreciacion acelerada de 20% anual para fos inmuebles
construidos a partir def 1 de enero de 2009 y que al 31 de diciembre de 2010 tengan un
avance de obra no menor al 80%.

El procedimiento especial de determinacion de los gastos financieros no deducibles asociados
con la generacion de rentas exoneradas de las entidades financieras se mantiene vigente por
el ejercicio 2008.
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d)

El gasto por impuesto a la renta comprende:

2010 2009
$/.000 $/.000
rapuesta a la renta corriente 1,510 1,198
Impuesto diferido 538 471
2,048 1,669

La participacion de los trabajadores D. Legislative N° 892 y el impuesto a la renta corriente al 31
de diciembre de 2010 y 2009 fuercn determinados como sigue:

2010 2009
5/.060 5/.000

Utilidad antes de participaciones e impuesto sobre la renta 5637 6,261
Adiciones:
Multas, recargos, intereses moraterios y sanciones 5 137
(Gastos cuya documentacion no cumple requisitos formales 554 454
Provision genérica de créditos 2,227 501
(Gastos de gjercicios anteriores 554 2,223
Provisiones no admitidas 770 470
Ctros gastos no deducibles 159 9
Exceso de provision para riesgo crediticio 1,209 -
Deducciones
Nivelacién de activos y pasivos - ( 20)
Reversion provision auditoria ( 360) .
Reversidn provision impuesto a la renta diferido - -
Reversidn provision riesgo de mercado - -
Depreciacion active fijo sede central -
Provision de IGV por comision de confianza - Fondo - -
DU - 008-2003 - { 254)
Multas, recargas y sanciones — Fondo DU-008-2003 - { 50)
Otros ({ 157) -
Renta neta imponible 10,598 8,418
Pérdida tributaria compensada ( 5299y 4.208)
Renta gravable del gjercicio 5,299 4208
Caleulo del impuesto a la renta y participacidn de los
trabajadores corriente:
Participacion de los trabajadores D, Leg 892 ~ 5% (Nota 20) 265 210
Impueste a la renta carriente — 30% (acapite ¢) 1.510 1.188

1,775 1.408

Conciliacion de ia tasa efectiva def impuesto a la renta con la tasa tributaria combinada

La conciliacion de la tasa efectiva combinada del impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores D. Legistativo N° 892 de 42.72% al 31 de diciembre de 2009 (31.06% en 2009}, con
la tasa tributaria combinada de 33.50% que resulta de considerar la tasa de 30% de impuesto a la
renta y el 5% de la participacion de los trabajadores D. Legistativo N° 892, es como sigue:
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f}

2010 2009

$1.000 % $/.000 %
Utilidad antes de participacion
e impuesto a la renta 5,637 100.C0 6,261 10000
Participacién de los trabajadores e impuesto
alarenta calculado segln la tasa tributaria
combinada 1,758 33.50 2,097 33.50
Efecto tributario sobre adiciones (deducciones):.
Diferencias permanentes ( 520) ( 922) ( 218) ( 3.49)
Participacién de los trabajadores e impuesto
a la renta corriente y diferido registrado segln
tasa efectiva combinada 2,408 42,72 1,879 31.06

Situacion de fiscalizacion

Las declaracionss juradas del impuesto a la renta de los afios 2005 al 2010, estan pendientes de
revision por ta administracion tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro
de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la correspondiente declaracion jurada de
impuesto a la renta. La Gerencia considera que no surgiran pasivos de imporiancia como
resultado de las revisicnes pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se

realicen resultaran o nc pasivos para el Banco, por lo que cualquier eventual mayor impuesto 0
recargo que pudiera resuitar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio
en que estos se determinen. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010 y 2009,

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDO

£l movimiento en el activo neto por impuesto a la renta y participaciones de los trabajadores diferido
durante 2010 y 2009, y las diferencias temporales que le dieron origen son como sigue:

Saldo al Resultados  Saldo ai Resultados  Saldo al
01.01.2009  del gjercicio  31.12.2003 del ejercicio_ 31.12.2010
$/.000 $/.000 $/.000 $1.000 5000
Base -
Diferencias temporales, activas:
Provision genérica voluntaria de
Cartera de de créditos 2,760 { 950) 1,810 1,825 3,735
Peérdida tributaria 38,596 ( 2,037) 34,559  { 4,317} 30,242
Vacaciones peor pagar 538 344 882 { 93) 789
Provision para litigios 529 309 838 12 850
Provision de servicios de auditorfa 369 360 729 | 163} 566
Otros 1,300 ¢ 1,300} - - -
Diferencias temporales activas, nefo 40,092 { 3.274) 38818 ( 2,6838) 36,182
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Saido al Resultados  Saldo al Resulfados  Saldo al
01.01.2009  del ejercicioc  31.12.2009 del ejercicic  31.12.2010

3/.000 $/.000 5/.000 S/.000 5/.000
Calculo deif impuesto ala renta y
Participacién de los trabajadares
Diferido:
Participacién de los trabajadores
Diferido (5%) (Nota 20) 2,002 - 1,932 ( 95) 1,819
Impuesto a ta renta diferido {30%)
(Nata 21 {c)} 11412 ( 471) 11,011 ( 538) 10,491
Total (Mota 8) 13414 ( 471) 12,943 { 633) 12,310

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
Créditos al personal

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fos funcionarios y empleados del Banco mantienen operaciones
de creditos permitidas de acuerdo con la Ley General, la misma que regula y establece ciertos limites
a las transacciones con funcionarios y empleados de los bancos en el Peril. Al 31 de diciembre de
2010y 2009, los creditos directos a empleados, funcicnarios y personal clave ascienden a (en miles)
5/.333 y 8/.430, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, las remuneraciones del perscnal clave y las dietas al Directorio
ascendieron a (en miles) 5/.1,030 y §/.118, respectivamente (5/.955 y 8/.105 al 31 de diciembre de
2009).

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco tiene dos (02) precesos civiles y ¢inca (05) proceses laborales
en confra que, a la fecha de los estados financieros, no cuentan con sentencia definitiva v, segun los
asesores legales, son de naturaleza “probable”. El pasivo registrado por dichos conceptos se muestra
en la Nota 11.

EVALUACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Gerencia, con base en las politicas con las que opera el Banco y su conocimiente del mercado y
experiencia en el sector, segun la Gestion Integral de Riesgos estableca politicas y mecanismos para
la evaluacion y el control de los distintos riesgos del negocio, a efectos de minimizar los potenciaies
efectos adversos en su desempefio financiero,

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es controlado, principalmente, a través de la evaluacidn y analisis cualitativo y
econémico financiero del proyecto y de cada una de las propuestas individuales recibidas en la
admision crediticia de acuerdo a las politicas de créditos y riesgos establecidas, las que se rigen bajo
principios de prudencia, sostenibilidad, gestion integral de riesgos vy caiidad de cartera.

Lo antes mencionado se refleja en el ratio de morosidad gue al cierre del 2010 y 2009 fue de 2.78% v
2.50%, respectivamente, comparable con el premedio de instituciones del sector de microfinanzas a
nivel nacional. Adicionalmente se efectuaron mejoras en ef seguimiento y monitoreo de los créditos
con acciones de monitoreo permanente de la morosidad por tipo de crédito (primer y segundo piso),
por financiamiento de productos y por oficina regional, calidad de cartera (Normal y CPP), asi como un
sequimiento de las colocaciones realizadas.
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El comité de riesgos se encargé de evaluar permanentemente los distintos sectores ecendmicos
relacionados con la actividad agropecuaria comunicando a los funcionarios de créditos de los posibles
riesgos que tengan en sus colocaciones, y evalué permanentemente a las Instituciones Financieras
Intermediarias (IFls) sujetos de crédito, notificando al Comité de Créditos y al Directorio, de ser el
caso, los resultados de sus evaluaciones y las recomendaciones pertinentes, asi como fa revision y
control de los limites globales e individuales de gestion del Riesgo de Credito.

Se continud y profundizé el plan de formacion a la red comercial para ¢l fortalecimiento de nuestra
cultura de riesgos.

Riesgo de mercado

El Barico gestiona el riesgo de mercado dentro del marco de un modelo definido. Al no ser un Banco
transaccional no esta tan expuesto a riesgos de mercade en el curso normal de sus operacicnes. El
riesgo de mercado esta formado por el riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés. Estos
riesgos y sus politicas de evaluacion y mitigacion son revisados periddicamente en el Comité de
Riesgos y en el Directorio.

Riesgo de tasa de interés

El Banco se dedica principalmente a proveer financiamiento a pequefios y medianos productores
agropecuarios. Los ingresos por intereses y el valor de mercado de los activos que devengan
intereses fluctuaran en base a las cambios en los tipos de intereses y el nivel de rentabilidad entre los
activos y pasivos. El Banco gestiona este riesgo con la herramienta de “Ganancias en Riesgo” a
través del anexo 7 con base en la metodologia definida por la SBS, con un requerimiento patrimonial
mucho menor a los limites exigidos por el ente regulador.

Riesgo cambiario

Para el riesgo de tipo de cambic se utiliza la Herramienta del “Valor en Riesgo” (VAR, por sus siglas
en inglés), la que sigue un modelo paramétrico para un nivel de confianza del 99% y en un herizonte
tempoeral de 10 dias.

Riesgo de liguidez

El Banco controla su liquidez a través de la evaluacion de los activos y pasivos. Para la gestion de
este riesgo, la entidad elabora los siguientes reportes de acuerdo a la metodolegia indicada por la
SBS.

Anexo 15-A "Reporte de Tesoreria y Posicion diaria de Liquidez”

Anexo 15-B “Posicion Mensual de Liquidez”.

Anexo 16 “Cuadro de Liguidez por Plazos de Vencimiento”.

Anexo 16-B "Simulacion de Escenarios de Estrés y Plan de Contingencia”.

Asimismo se encarga del seguimiento y monitoreo de los limites de liquidez en moneda nacional y
moneda extranjera dispuestos por la SBS.

Riesgo operacional

El Banco ha consolidado su modelo de gestion de riesgo operative sustentado en metodologias y
procedimientos que permiten identificar, evaluar y seguir esta clase de riesgo, a través de la
metodologia COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), con 1a
cual se identifican y definen los riesgos operativos, asi como se procede a su evaluacion, control (que
implica la ejecucion del plan de accion y control del mismo) y supervision y seguimiento, tode lo cual
se resume en las matrices de Riesgo Operativo.
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La gestion de riesgos tecnoldgicos se encuentra a cargo del oficial de seguridad de informacidn que
vela por el normal desenvolvimiento de las cperaciones y de la seguridad de la informacion de los
medios infarmatices. El banco cuenta ademas con politicas y planes de seguridad de informacion y
continuidad de negocio.

Se facilita asi el establecimiento de medidas de control/mitigacion convenientes en cada caso,
reduciendo con ello el impacto de este riesgo hacia la organizacion. Esta gestion se materializa a
través de los comités de los comités de control interno y gestién integral de riesgos, quienes scn 03
responsables de fomentar la gestion det riesgo operacional en las respectivas unidades de negocio,
vigilando que se encuentre dentro de los estandares establecidos por la direccion, con las
herramientas de gestion adecuadas para minimizar los impactos de los riesgos en la cuenta de
resultados.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros corresponden a cualquier contrato que da lugar, simultaneamentg, a un
activo financierc en una empresa y a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra empresa.

En el caso del Banco los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios como en
general son las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones representativas de capital.

El valor razonable es el monto por el gue puede ser intercambiado un aciivo o cancelado un pasivo
entre partes interesadas, debidamente informadas y en condiciones de independencia mutua. En los
casos en que el valor de catizacion no esté disponible, el valor razonable es el estimado, basandose
en el valor de cotizacien de un instrumento financiero similar, el valor presente de flujos de caja
esperados U ofras técnicas de valorizacion, las cuales san significativamente afectadas por los
distintos supuestos utilizados.

A pesar que la Gerencia utiliza su mejor criterio en estimar el valor razonable de sus instrumentos
financieros, existen debilidades inherentes a cualquier técnica de valotizacion.

Como consecuencia, el valor razonable podria no ser una estimacién aproximada del valor neto
regiizable o del valor de liquidacion. Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los
términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

) Los fondos disponibles representan efectivo o depdsitos a corto plazo gue no representan riesgos
crediticios significativos.

i) Elvalor razonable de la cartera de créditos es similar a los valores en libros, debido a gue son en
una aita proporcion a corto plazo y se encuentran netas de sus correspondientes provisiones para
cobranza dudosa, la cuai es considerada por la Gerencia como el monto que permite estimar el
valor de recuperacion de las acreencias a ia techa de los estados financieros. En adicion, la
cartera de créditos devenga intereses a tasas sustancialmente vigentes en el mercado.

i)y Las deudas con COFIDE generan intereses a iasas variables y tasas preferenciales,
considerandose que los valores en libros son similares a sus correspondientes valores de
mercado.

En consecuencia, en opinicn de la Gerencia del Banco y de acuerdo con lo anteriormente
indicado, no existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables
de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Cuando un instrumenta financiero es comercializade en un mercado activo v liquido, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable.
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HECHOS POSTERIORES

e [El21deenerode 2011 la SBS emitio el Oficio N° 3941-2011-8BS, en ei cual autoriza la solicitud
realizada por e} Banco, para continuar registrando en cuentas de orden los activos netos
resultantes de |a liquidacion del ex Banco Agrario, cuya fecha de vencimiento indefectible es ef 31
de diciembre de 2011,

e Con fecha 2 de marzo de 2011, la Sociedad Edgar Garay & Ascciados emitio su dictamen
reestructuradce y doble fechado sobre los estados financieros del ejercicio econémico 2005,

» Con fecha 11 de abril, la Junta General de Accionistas aprobé los estades financiercs de
AGROBANCO por el gjercicio econémico 2005 y no aprobé los estados financieros por los
gjercicios ecanémicos 2€08, 2007 y 2008.

o Al 29 de abril de 2011 (fecha de terminacién de la auditoria sobre los estados financieros de 2009)
se han reportado procesos faborales adicicnales a los mantenidos al 31 diciembre de 2009, con
grado de contingencia “probable” por (en miles) S/.704.

s Durante el afo 2010 la SBS ha publicado, entre cfras, las normas que se indican a continuacion:

Resolucion

{R) / Circular Vigencia
{C)SBS N Descripcion de la Norma a_partir de
R. 17026 -2010 Aprueba el Reglamento de Auditoria Externa. Enero 2011
R. 18441-2010 Modifica los Reportes N° 2-C1 "Requerimiento de Enerc 2011

Patrimanio Efectivo por Riesgo Operacional — Método
del Indicador Basico” y N° 2-C2 "Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional — Método
Estandar Alternativo™ para incorporar una fila en la
cual registrar el patrimonio efective adicional por riesgo
operacional,
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